EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, PUBLICERING ELLER DISTRIBUTION, DIREKT ELLER INDIREKT, | ELLER TILL
USA, AUSTRALIEN, KANADA, JAPAN ELLER NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR SADAN ATGARD SKULLE
VARA OLAGLIG. YTTERLIGARE RESTRIKTIONER AR TILLAMPLIGA. VANLIGEN SE VIKTIG INFORMATION |

IIKARRNOV
GROUP

Pressmeddelande — 20 Mars 2019

Karnov Group avser att notera dess
aktier pa Nasdaq Stockholm

Karnov Group AB (publ) (“Karnov” eller “Bolaget”), en ledande leverantor av informationstjanster
och produkter inom juridik, skatt och revision samt miljé och halsoskydd i Danmark och Sverige,
offentliggor idag dess avsikt att genomfora ett erbjudande av aktier i Bolaget (“"Erbjudandet”) samt
att notera aktierna pa Nasdaq Stockholm. Erbjudandet foérvantas omfatta befintliga aktier i Bolaget
som erbjuds av saljande aktiedgare och nya aktier som emitteras av Bolaget.

Karnovs styrelse och Bolagets huvudégare Five Arrows Principal Investments anser att en notering av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm skulle utgora ett viktigt steg i Bolagets utveckling. Styrelsen bedémer att en notering kan 6ka medvetenheten om
Karnovs verksamhet och gynna Karnovs framtida potential genom att starka Bolagets profil och varumarke gentemot investerare
och kunder, samt oka formagan att attrahera och behalla kvalificerade medarbetare och nyckelpersoner i ledningen. Erbjudandet
och boérsnoteringen kommer dven att bredda aktiedgarbasen och ge Karnov tillgang till svenska och internationella
kapitalmarknader som mojliggor en bred och langsiktig aktiedagarbas. Darutover gor Erbjudandet det mojligt for saljande
aktiedgare att sdlja en del av sina nuvarande aktieinnehav och skapa en likvid marknad for aktierna.

Nasdaq Stockholm har bedomt att Karnov uppfyller gallande noteringskrav. Nasdag Stockholm kommer att godkdnna en ansokan
om upptagande till handel av Bolagets aktier under férutsattning att vissa villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en
sadan anstkan och att spridningskravet for Bolagets aktie ar uppfyllt.

Fjarde AP-fonden, Lazard Asset Management och Vind AS har med forbehall for vissa villkor atagit sig att forvarva aktier i
Erbjudandet for ett belopp om hogst 607 miljoner kronor.

Flemming Breinholt, VD fér Karnov, kommenterar:

“Karnov har byggt en stark position som en ledande leverantor av juridiska informationstjanster i Danmark och Sverige. Vart
varumarke bygger pa en lang tradition av att utveckla affarskritisk information och leverera den genom en kraftfull och intuitiv
plattform som &r utformad utifran vara anvandares behov. Vi ar tacksamma for vara kunders lojalitet och tilltro till Karnov som
samarbetspartner och vi stravar efter att beléna denna lojalitet genom att fortsatta investera i vart produktutbud for att
ytterligare forbattra vara kunders produktivitet. Noteringen ar ett spannande steg fér Karnov och dess exceptionella
medarbetare. Jag ar stolt 6ver vad vi har astadkommit och jag ser fram emot en spannande framtid for verksamheten."

Magnus Mandersson, styrelseordférande i Karnov, kommenterar:

“Under de senaste aren har ledningsgruppen tagit Bolaget pa en imponerande resa, dar man har haft en fin tillvéaxt, gjort
strategiska och vardeskapande forvarv och etablerat Karnov som en marknadsledande leverantor av informationstjanster i
Danmark och Sverige. Det ar nu ratt tid att ta nasta steg i Karnovs utveckling, genom att fortsatt skapa varde i en noterad miljé. Vi
ar glada over att erbjuda en bredare grupp av aktiedgare mojligheten att ta del av detta fantastiska bolag.”
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Erbjudandet i korthet

Erbjudandet férvantas omfatta befintliga aktier i Bolaget som erbjuds av sdljande aktiedgare och nya aktier som emitteras av
Bolaget. Karnov avser att anvanda nettolikviden till att positionera Bolaget for framtida tillvaxt, aterbetala befintliga skulder och
darigenom anpassa skuldsattningsgraden till Karnovs finansiella mal avseende kapitalstruktur samt genomfora forandringar i
kapitalstrukturen genom forvéarv av dotterbolagsaktier.

Aktierna i Erbjudandet kommer att erbjudas till kvalificerade investerare i Sverige och i utlandet samt till allmanheten i Sverige.

Fjarde AP-fonden, Lazard Asset Management och Vind AS har med forbehall for vissa villkor atagit sig att forvarva aktier i
Erbjudandet for ett belopp om hégst 607 miljoner kronor.

Fullstandiga villkor, anvisningar och instruktioner for Erbjudandet kommer att ingd i det prospekt som Bolaget kommer att
uppratta med anledning av Erbjudandet och noteringen. Prospektet kommer att publiceras pa Karnovs webbplats,
www.karnovgroup.com.

Om Karnov

Karnov ar en ledande leverantor av informationstjanster och produkter inom juridik, skatt och revision samt miljé och halsoskydd
i Danmark och Sverige. Karnovs vision och mission ar att vara en sjalvklar samarbetspartner for alla juridiska radgivare,
skatteradgivare och revisorer i Danmark och Sverige och mojliggéra for anvandarna att fatta battre beslut —snabbare. Med en
mycket hog andel abonnemangsbaserade onlinetjdnster erbjuder Karnov affarskritisk information till mer @n 60 000 anvdndare
pa advokatbyraer, revisionsbyraer och foretag, samt inom offentlig sektor sdésom domstolar, myndigheter, kommuner och
universitet. Karnov grundades 1924 och har 6ver 240 anstallda med kontor i Kbpenhamn, Stockholm och Malmo.

Finansiell utveckling

Helaret
(MSEK) 2018 2017 2016
Nettoomsattning 715 452 422
Nettoomsdittningstillvixt, %* 58,4% 7,1% 11,9%
Organisk nettoomsdttningstillvixt, %** 3,9% 2,8% 5,8%
Justerad EBITA™" 262 184 163
Justerad EBITA-marginal, % 36,6% 40,8% 38,5%
Operativt kassaflode**** 308 156 144
Kassagenerering, %***** 106,8% 80,1% 84,4%

* Tillvaxt i forhallande till motsvarande period féregaende ar.

** Forandring i nettoomsattning exklusive effekt fran forvarv och valutakursférandringar i forhallande till motsvarande period
foregaende ar. Nettoomsattning hanforlig till forvarv inkluderas i organisk nettoomsattning efter en period om tolv manader.
*** EBIT exklusive jamforelsestorande poster och avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning av kdpeskilling och nedskrivning
av forvarvrelaterade investeringar.

***X Justerad EBITDA plus forandringar i nettororelsekapitalet minus investeringar i utveckling av nya produkter och
forbattringar av befintliga produkter och affarssystem.

***x* Kassaflode fran den [6pande verksamheten i forhallande till Justerad EBITDA.



NIKARNOV
GROUP

Finansiella mal

e Nettoomsattningstillvaxt: Karnov forvantas uppna en arlig organisk nettoomsattningstillvaxt om 3—5 procent pa
medellang sikt, kompletterad med selektiva forvary

e  Justerad EBITA-marginal: Karnov forvantas 6ka marginalerna pa medellang sikt

e Kapitalstruktur: Karnov har som malsattning att ha en nettoskuld i forhallande till Justerad EBITDA pa hogst 3,0. Nivan
kan tillfalligt 6verskridas, exempelvis till féljd av forvarv

e  Utdelningspolicy: Karnovs mal ar att dela ut 30-50 procent av den PPA-justerade nettovinsten (d.v.s. nettovinst
exklusive avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning av kbpeskilling). Forslag till beslut om vinstutdelning ska ta hansyn
till Karnovs investeringsmojligheter och finansiella stallning.

Viktiga styrkor och konkurrensférdelar

e  Marknadsledare i ett attraktivt segment av marknaden for informationstjanster till radgivare

e Hogkvalitativt innehall och digitala rattsdatabaser

e  Endiversifierad och lojal kundbas av framstaende foretag och en abonnemangsbaserad modell ger stabila och
forutsagbara intakter

e  Stadiga resultat och stark kassagenerering

e  Enerfaren bolagsledning med lang erfarenhet av transformation, integration och implementation.

Om Five Arrows Principal Investments

Five Arrows Principal Investments ("FAPI”) &r den europeiska private equity-verksamheten inom Rothschild & Co Merchant
Banking, med 6ver 11 miljarder euro under férvaltning globalt. FAPI specialiserar sig pa att investera i bolag 6ver hela Europa
med starka marknadspositioner och ledningsgrupper som ar starkt engagerade i de bolag de driver, affarsmodeller med god
forutsagbarhet i intékterna och operativa havstanger som kan anvédndas for att ta tillvara pa latent varde. FAPI:s sektorfokus ar
begransat till hdlso- och sjukvard & utbildning, data & mjukvara samt teknikbaserade foretagstjanster.

Radgivare

Carnegie Investment Bank AB (publ) &r Sole Global Coordinator och Joint Bookrunner. Nordea Bank Abp, filial i Sverige, ar Joint
Bookrunner. Rothschild & Co ar finansiell rddgivare till Bolaget och Gernandt & Danielsson Advokatbyra ar legal radgivare till
Bolaget och FAPI. White & Case &r legal radgivare till Joint Bookrunners.

For mer information, vanligen kontakta:

Flemming Breinholt, VD
Telefon: +45 4032 2332
E-post: flemming.breinholt@karnovgroup.com

Mats Odman, Head of Investor Relations
Telefon: +46 708 32 09 33
E-post: mats.odman@karnovgroup.com

Denna information ldmnades for offentliggérande kl. 10.10 CET den 20 mars 2019.
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Viktig information

Detta pressmeddelande utgér inte ett erbjudande att sdlja eller férvirva Karnovs vérdepapper i ndgon jurisdiktion dér ett sGdant
erbjudande skulle vara olagligt.

Kopior av detta pressmeddelande kommer inte att framstdllas och far inte distribueras eller sdndas till USA, Australien, Kanada,
Japan eller nGgon annan jurisdiktion dér sadan distribution skulle vara olaglig eller krdva registrering eller andra dtgdrder.

I en medlemsstat inom Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet (“EES”), annan én Sverige, som har implementerat direktiv
2003/71/EU i dess nuvarande lydelse (tillsammans med eventuella implementeringsatgdrder i medlemsstaten,
“Prospektdirektivet”), riktar sig detta pressmeddelande endast till investerare i sGdan EES-medlemsstat som uppfyller kriterierna
fér undantag fran skyldighet att upprétta prospekt, inbegripet kvalificerade investerade, pa det sétt som avses i
Prospektdirektivet, sésom implementerat i varje sadan medlemsstat.

Detta pressmeddelande och den information som pressmeddelandet innehdller fdr inte distribueras i eller till USA. Detta
pressmeddelande utgdr inte ett erbjudande att sdlja eller férvéirva virdepapper i USA. Virdepapper som hdr omnédmns har inte
registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med den vid var tid géllande amerikanska Securities Act fran 1933
(”Securities Act”), och far inte erbjudas eller séljas inom USA utan att de registreras, omfattas av ett tillimpligt undantag fran,
eller avser en transaktion som inte omfattas av registrering i enlighet med Securities Act. Det kommer inte att Idmnas ndgot
erbjudande till allmdnheten i USA att férvdrva de virdepapper som omnédmns hdr.

De vdrdepapper som omndmns i detta pressmeddelande har vidare inte registrerats och kommer inte att registreras enligt ndgon
tillémplig véirdepapperslagstiftning i Australien, Kanada eller Japan och far, med vissa undantag, inte erbjudas eller séljas till eller
inom, eller fér en persons rdkning eller till forman fér en person som dr folkbokférd eller befinner sig i Australien, Kanada eller
Japan. Det kommer inte Idmnas ndgot erbjudande till allménheten i Australien, Kanada eller Japan att férvérva de virdepapper
som omndmns i detta pressmeddelande.

Detta pressmeddelande, och annat material avseende de virdepapper som omndmns hdr, distribueras och riktar sig enbart till (i)
personer som befinner sig utanfér Férenade Konungariket Storbritannien och Nordirland eller (ii) professionella investerare som
omfattas av artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (”Féreskriften”)
eller (iii) bolag med hég nettoférmégenhet och andra personer som detta pressmeddelande lagligen kan riktas till, vilka omfattas
av Artikel 49(2)(a)-(d) i Féreskriften (alla sadana personer i (i), (ii) och (iii) ovan bendmns gemensamt “relevanta personer”).
Vidrdepapperna dr endast tillgéngliga for, och varje inbjudan till, erbjudande eller avtal om att teckna, képa eller pd annat séitt
férvérva de virdepapper som omndmns hdr ges endast till, relevanta personer. Personer som inte dr relevanta personer ska inte
agera pa eller forlita sig pG detta pressmeddelande eller ndgon del av dess innehdll.

Erbjudande om teckning eller forvéirv av virdepapper som omndmns i detta pressmeddelande kommer att ske genom ett prospekt
som kommer att tillhandahdllas av Bolaget och som kommer att innehdlla detaljerad information om Bolaget och
bolagsledningen, liksom finansiella rapporter. Detta pressmeddelande utgér annonsering och ér inte ett prospekt i enlighet med
Prospektdirektivet. Investerare far inte férvérva vérdepapper som omndmns i detta pressmeddelande om det inte sker pé basis av
information som ingdr i ett prospekt.

N.M. Rothschild & Sons Limited (“Rothschild & Co”), som dr auktoriserad och star under tillsyn av brittiska Financial Conduct
Authority, agerar fér Bolaget och ingen annan i samband med Erbjudandet och dr ej ansvarig gentemot ndgon eller nGgra andra
parter dn Bolaget fér tillhandahdllande av det skydd som kunder till Rothschild & Co erhdller eller fér att ge finansiell radgivning i
relation till Erbjudandet.

Framatriktad information

Detta pressmeddelande kan innehdlla framdatriktad information. SGdana uttalanden ér alla uttalanden som inte avser historiska

” n v

fakta och de kan identifieras genom uttryck som “anser”, “férvdntar”, “vintar”,

” »

avser”, “kan”, “planerar”, “uppskattar”,
“kommer”, "bor”, “skulle kunna”, “efterstrdvar” och “kanske”, liksom negationer av dessa samt liknande uttryck. Den
framatriktade informationen i detta pressmeddelande dr baserad pd olika uppskattningar och antaganden, vilka i flera fall
baseras p§ ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att dessa antaganden var rimliga nér de gjordes, dr sédan

framdtriktad information féremdl fér vdsentliga kéinda och okénda risker, osékerheter, eventualiteter och andra vdsentliga
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faktorer som dr svdra eller omdéjliga att férutsdga och som ligger utanfér Bolagets kontroll. Sadana risker, osdkerheter,
eventualiteter och andra vdsentliga faktorer kan medféra att de faktiska héndelserna kan komma att avvika vésentligt fran de
férvéntningar som uttryckligen eller underférstatt anges i detta pressmeddelande genom den framdtriktade informationen.
Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger till grund fér den framatriktade informationen i detta pressmeddelande dr
korrekta. Vidare tar Bolaget inte ndgot ansvar for den framtida riktigheten i de uppfattningar som uttrycks hdri eller for att
uppdatera eller revidera uttalanden i detta pressmeddelande fér att anpassa informationen efter faktiska hdndelser eller
utvecklingar. Otillbérlig tilltro bér inte féstas vid den framdtriktade informationen i detta pressmeddelande.

Information, uppfattningar och framdtriktad information i detta pressmeddelande dr Iimnade endast per detta datum, och kan

komma att férdndras utan avisering. Bolaget dtar sig inte ndgon skyldighet att granska, uppdatera, bekrdfta, eller offentliggéra

ndgra justeringar avseende ndgon framatriktad information for att dterspegla héndelser som intréffar eller omstédndigheter som
uppstar avseende innehdllet i detta meddelande.

Information till distributorer

Med anledning av produktstyrningskrav i (a) EU-direktivet 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument, (“"MiFID 11”), (b)
artiklar 9 och 10 i Kommissionens delegerande direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID Il, och (c) kapitel 5 i
Finansinspektionens féreskrifter om védrdepappersrérelse, FFFS 2017:2, (sammantaget “MIFID Ils produktstyrningskrav”), och utan
ersdttningsansvar fér skador som kan avila en “producent” (i enlighet med MiFID Ils produktstyrningskrav) i 6vrigt kan ha ddrtill,
har aktier i Bolaget varit féremdl for en produktgodkédnnandeprocess, dir malmarknaden for aktier i Bolaget dr (i) icke-
professionella kunder och (ii) investerare som uppfyller kraven fér professionella kunder och jaémbérdiga motparter, var och en
enligt MiFID Il (“md&lmarknaden”). Oaktat mdlmarknadsbedémningen ska distributérerna notera att: vdrdet pd aktierna i Bolaget
kan minska och det dr inte sékert att investerare fdr tillbaka hela eller delar av det investerade beloppet; aktier i Bolaget erbjuder
ingen garanterad intédkt och inget kapitalskydd, och en investering i aktier i Bolaget dr endast ldmpad for investerare som inte
behéver en garanterad intdkt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller ihop med en Idmplig finansiell eller annan
rddgivare) dr kapabel att utvdrdera férdelar och risker med en sddan investering och som har tillréckliga medel fér att kunna bdra
sadana férluster som kan uppsta ddrav. Mdlmarknadsbedémningen pdverkar inte kraven i ndgra avtalsmdssiga, legala eller
regulatoriska férsdljningsrestriktioner i férhallande till Erbjudandet.

Malmarknadsbedémningen dr inte att anse som (a) en ldmplighets- eller passandebedémning i enlighet med MiFID I1; eller (b) en
rekommendation till nGgon investerare eller grupp av investerare att investera i, inférskaffa, eller vidta ndgon annan atgdrd
rérande aktier i Bolaget.

Varje distributér ér ansvarig for sin egen malmarknadsbedémning rérande aktier i Bolaget och fér att bestimma ldmpliga
distributionskanaler.



