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Karnov 1 korthet

Karnov Group ar en ledande leverantor av affarskritisk
information inom juridik, skatt och revision samt miljo
och halsoskydd i Danmark och Sverige. Med starka
varumarken sasom Karnov, Norstedts Juridik, VIS,

Notisum, Change Board Member, and Forlaget Netto-
Andersen, forser Karnov Group fler an 60 000 oms'eittning
anvandare med kunskap och insikter - varje dag. per land

INFORMATIONSPARTNER

? Karnov grundades i Képenhamn 1924 utifran en mans
overtygelse att tillgang till lagen ar grundlaggande for alla
framstaende samhallen, och vart arv stracker sig tillbaka till 1867.

> Over tid har Karnov utvecklats fran ett traditionellt
publiceringsforetag till en digital informationsleverantor.

> Vart uppdrag ar att vara en oersattlig samarbetspartner for alla
radgivare inom juridik, skatt och revision och att géra det majligt
for vara anvandare att fatta battre beslut, snabbare genom att
erbjuda innehall av hogsta kvalitet till basta mojliga
anvandarupplevelse som effektivt stodjer deras arbetsflode.

? Véra l6sningar ar till stor del digitala och vi erbjuder
abonnemangsbaserade onlinetjanster for advokatbyraer,
redovisnings- och revisionsbyraer, foretag och offentlig sektor
sasom domstolar, universitet, myndigheter och kommuner.

? Karnov ger dven ut och saljer tryckta bocker och tidskrifter samt
erbjuder juridiska fortbildningskurser.

Battre beslut, snabbare

Hitta vad du soker efter, lita pa vad du hittar och gor det snabbt.

60 000 1500 1 >240

Anvandare Specialister Plattform for systematiserad Antal medarbetare
legal information
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Finansiella highlights 2018

2018 visade en stabil underliggande tillvaxt och ett starkt kassaflode. Jamfort med féregaende ar
paverkades resultat och ldnsamhet av forvarvs- och integrationskostnader for Norstedts Juridik. Integrationen
gick enligt plan samtidigt som vi hade ett starkt fokus pa att transformera var affar i takt med att
varlden runt oss standigt fordndras. Vi fortsatte att foradla vart erbjudande utifran en gedigen forstaelse for
komplexiteten i vara kunders behov. Kundnojdhetstrenden var fortsatt positivinom koncernen.

715

Nettoomsattning, MSEK

37%

Justerad EBITA -marginal

2018 I SIFFROR

? Nettoomsattningen 6kade med 58% till 715 (452) MSEK framst
drivet av forvarvet av Norstedts Juridik AB. Den organiska
tillvaxten var 4%.

> EBITA 6kade till 183 (169) MSEK och EBITA-marginalen var 25,5
(37,4)% paverkad av jamforelsestorande poster om 79 MSEK
framst relaterade till forvarv och integration av Norstedts Juridik
samt extraordinart hoga kostnader relaterade till projekt for att
hoja koncernens niva inom IT-sdkerhet, internkontroll och
processer.

> Justerat for jamforelsestérande poster uppgick EBITA till 262
(184) MSEK och justerad EBITA-marginal var 36,6 (40,8)%.

? Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 63 (114) MSEK.

? Periodens resultat uppgick till -47 (11) MSEK, starkt paverkat av
jamforelsestdrande poster.

? Resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick till -1,14
(0,16) SEK.

? Den 4 januari 2018, slutférdes forvarvet av Norstedts Juridik AB
till en kopeskilling om 742 MSEK och finansierades genom en ny
kreditfacilitet om 598 MSEK.

Nettoomsattning,
MSEK +58%
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Operativt kassaflode, MSEK

107%

Kassagenerering

KSEK 2018 2017
Nettoomsattning 715 342 451718
Organisk tillvaxt, % 3,9% 2,8%
EBITA 182 760 168 902
EBITA-marginal, % 25,5% 37,4%
Justerad EBITA 261 639 184 279
Justerad EBITA-marginal, % 36,6% 40,8%
Periodens resultat -46 807 11068
Operativt kassaflode 185733 94 788
Kassagenerering, % 106,8% 80,1%
Genomsnittligt antal anstéllda 244 176

Se avsnitt finansiella definitioner pa sid 68 for mer information samt not 38
pa sid 62 for berdkningar av alternativa nyckeltal.

Justerad EBITA, MSEK och Operativt kassaflode,

marginal, % MSEK +96%
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Karnov
Group AB (publ) med organisationsnummer 559016-
9016 avger hdarmed arsredovisning och koncern-
redovisning for moderbolagets och koncernens
verksamhet for rakenskapsaret 2018. Om inget annat
anges redovisas belopp i tusental kronor (KSEK).

Bendamningar som ”"Karnov”, "bolaget”, “koncernen”

och liknande avser i samtliga fall moderbolaget, Karnov
Group AB, och dess dotterforetag.

VERKSAMHET

Karnov ar en ledande leverantor av digitala informationstjanster och
produkter for yrkesverksamma inom juridik, skatt, redovisning- och
revision samt milj¢ och halsoskydd i Danmark och Sverige. Karnov
har ett brett utbud av digitala informationstjanster och produkter
som syftar till att addera varde till Karnovs kunder utifran en
gedigen forstaelse for komplexiteten i kundernas verksamhet.

Karnovs losningar ar till stor del digitala och inkluderar abonne-
mangsbaserade onlinetjanster for advokatbyraer, revisionsbyraer,
foretag och offentlig sektor sdsom domstolar, universitet,
myndigheter och kommuner. Karnov ger dven ut och saljer tryckta
bocker och tidskrifter samt erbjuder juridiska fortbildningskurser.
Karnov ar organiserat i tva geografiska rapporteringssegment;
Danmark och Sverige. Under 2018 stod Danmark for 55 procent och
Sverige for 45 procent av Karnovs nettoomsattning.

Intdktsmodell

Karnovs online-erbjudande bestar av abonnemangsbaserade
produkter och tjanster, medan offline-erbjudandet bestar av bade
abonnemangsbaserade och icke-abonnemangsbaserade produkter
och tjanster.

Under 2018 var 82 procent av Karnovs nettoomsattning relaterad
till abonnemangstjanster som betalades arligen i forskott.

Marknad

Karnov ar verksamt pa marknaden for juridiska informations- och
mjukvarutjdnster i Danmark och Sverige, vilken bland annat
omfattar digitala rattsdatabaser, tryckta informationskallor,
programvaror for styrning och uppféljning av juridisk verksamhet
samt juridiska fortbildningskurser. Produkterna och tjansterna
erbjuds huvudsakligen till advokatbyraer, revisionsbyraer, foretag
inom en mangd olika branscher samt offentlig sektor, inklusive
domstolar, universitet, myndigheter och kommuner.

Karnovs nuvarande produkterbjudande dr, med sma variationer,
likvardigt i Danmark och Sverige. Karnan i Karnovs online-plattforms
funktionalitet ar ocksa i all vasentlighet densamma i bada landerna
men for ndrvarande erbjuds abonnemangspaketet Karnov Skatt &
Revision endast i Danmark och VJS:s juridiska fortbildningskurser
erbjuds endast i Sverige. Eftersom Danmark och Sverige har olika
rattssystem och sprak ar innehallet i Karnovs produkterbjudande
dessutom unikt i respektive land.
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Mal och tillvaxtstrategi

Karnovs vardeerbjudande inkluderar tre évergripande
malsattningar:
e Levererainnehall av hogsta kvalitet
e Tillhandahalla basta mojliga anvandarupplevelse
e  Bidra till effektiva arbetsfloden

Karnovs tillvaxtstrategi innefattar ett antal strategiska initiativ som
syftar till att underlatta for Karnov att utoka sin karnverksamhet i
Danmark och Sverige samt vaxa i narliggande vertikaler och
expandera geografiskt i framtiden. Tillvaxtstrategin bygger pa
Karnovs viktigaste styrkor och visionen att kunderna ska kunna fatta
battre beslut, snabbare. Strategin understtdjs av Karnovs befintliga
natverk av experter, informationskallor, kunder och samarbets-
partners. Dessa faktorer ar nyckelkomponenter i Karnovs historia
och framtid, i vilken Karnov har investerat i decennier.

Koncernstruktur

Karnov Group AB (publ) ar koncernens moderbolag och ager 77,3
procent av aktierna i holdingbolaget Karnov Group 1 AB, som i sin
tur ager 100 procent av aktierna i holdingbolagen Karnov Group
Holdco Aps och Karnov Group Holdco AB. Det danska holding-
bolaget ager 100 procent av de danska verksamhetsdrivande
bolagen Karnov Group Denmark A/S och Forlaget Andersen A/S,
samt 75 procent av aktierna i CBM ApS och 40 procent av aktierna i
BELLA Intelligence ApS. Det svenska holdingbolaget dger 100
procent av aktierna i de verksamhetsdrivande bolagen Karnov
Group Sweden AB, Norstedts Juridik AB och Notisum AB. For mer
information se Not 16.

Vasentliga handelser under 2018

? Forvarv och integration av Norstedts Juridik AB

Den 4 januari 2018 slutférdes forvarvet av 100 % av Norstedts
Juridik AB till en képeskilling om 742 MSEK och finansierades genom
en ny kreditfacilitet om 589 MSEK. Norstedts Juridik ar en ledande
leverantor av juridiska informationstjanster i Sverige. Forvarvet av
Norstedts Juridik starkte Karnovs kunderbjudande genom att bland
annat utoka Karnovs natverk av expertforfattare och bredda
erbjudandet av bade digitala och fysiska produkter och tjanster.
Kopeskillingen om 742 MSEK finansierades genom en ny kredit-



facilitet om 589 MSEK. Integrationen var ett viktigt fokusomrade
och utvecklades enligt plan under aret.

? Forarv av 40% i BELLA Intelligence ApS

Den 3 juli 2018 forvarvade Karnov 40 procent av aktierna i det
nystartade danska juridiska techbolaget BELLA Intelligence ApS.
Bolaget utvecklar en ny 16sning som optimerar processen for
hantering av konkursbon och med en planerad lansering under
2019. Kopeskillingen uppgick till 8 MSEK.

> Lansering av nya vardeskapande lésningar
Karnov fortsatte att starka vart kunderbjudande. Flera nya och
forbattrade l6sningar och processverktyg lanserades under aret.

| Danmark integrerades Karnov Business Optimiser med tredjeparts-
applikationen CaseWare som stodjer vara kunders radgivande roll
och arbetsflode. CaseWare anvands av revisorer och ekonomi-
medarbetare i saval Danmark som globalt. Onlineverktyget for
insamling av innehall - Karnov Bridge lanserade, som vésentligt
paskyndar processen att publicera innehall i rattspraxisdatabasen
och samtidigt garanterar att innehallet haller samma hoga kvalitet.

| Sverige introducerades en foradlad version av Karnov Kommun
med forbattrad anvandbarhet, guider och expertstoéd. En forbattrad
|6sning av Karnov Avtalsmallar lanserades som pa mer tidseffektivt
satt guidar kunderna i att skapa kvalitetssdkrade legala kontrakt.
Detta ar ett affarskritiskt omrade for jurister dar vi reducerat
tidsatgangen for anvandarens arbete vasentligt genom att flytta var
tidigare produkt till en forbattrad digital plattform.

KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING

KSEK 2018 2017 A%
Nettoomsattning 715342 451718 58%
Organisk tillvaxt, % 4% 3%
EBITA 182760 168902 8%
EBITA-marginal, % 25,5% 37,4%
Justerad EBITA 261639 184279 42%
Justerad EBITA-marginal, % 36,6% 40,8%

Nettoomsattning

Nettoomsattningen dkade med 58 procent till 715 (452) MSEK. Den
organiska tillvaxten var 4 procent, tillvaxten fran forvarvade bolag
bidrog med 49 procent och valutaeffekter hade en positiv paverkan
med 5 procent. Den organiska tillvaxten var framst driven av
merforsaljning till befintliga kunder samt férsaljning av nya
produkter till bade befintliga och nya kunder i segment Danmark.

Forvarvad tillvaxt var framst hanforlig till forvarvet av Norstedt
Juridik AB i Sverige som konsoliderades per den 4 januari 2018.

Resultat

EBITA uppgick till 183 (169) MSEK och EBITA-marginalen var 25,5
(37,4) procent. Justerat for jamforelsestorande poster okade EBITA
med 42 procent till 262 (184) MSEK och den justerade EBITA-
marginalen var 36,6 (40,8) procent. Jamforelsestérande poster var
framst hanforliga till integrations- och forvarvskostnader for
Norstedts Juridik samt kostnader relaterade till projekt for att hoja
koncernens niva inom IT-sékerhet, internkontroll och processer om
totalt 79 MSEK.

EBITA och justerad EBITA med respektive marginaler var ldgre som
en effekt av en forvantad forandring av produktmix och sdasongs-
variation som en effekt av forvarvet av Norstedts Juridik.

IKARNQOV GROUP
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Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 63 (114) MSEK och paverkades
av en forvantad férandring av produktmix som en effekt av
forvarvet av Norstedts Juridik, forséljning av nya produkter till bade
befintliga och nya kunder, jamférelsestérande poster samt hogre
avskrivningar.

Av- och nedskrivningar

Av- och nedskrivningar uppgick for till -147 (-66) MSEK. Hogre
avskrivningar var framst kopplade till forvarvsrelaterade
immateriella tillgangar fran forvarvet av Norstedts Juridik och till av-
och nedskrivningar hanforliga till slutférda utvecklingsprojekt.

Under fjarde kvartalet genomfordes ett nedskrivningstest pa
koncernens kassagenererande enheter, definierade som Danmark
och Sverige. Ingen av de kassagenererande enheterna hade ett
redovisat varde som 6verstiger atervinningsvardet och darmed
forelag inte nagot nedskrivningbehov av goodwill for 2018.

Finansnetto och resultat fore och efter skatt

Finansnettot uppgick till -98 (-86) MSEK for perioden. Finansnettot
paverkades av valutaeffekter om -11 (-4) MSEK. Valutakursférand-
ringen var framst kopplad till Iangfristiga Ian upptagna i DKK.
Resultat fore skatt uppgick till -35 (27) MSEK. Inkomstskatten
uppsgick till -12 (-16) MSEK. Den effektiva skattesatsen paverkades
av begransningar i den svenska och danska skattelagstiftningen
avseende rantekostnader. | tillagg hade forvarvskostnader for
Norstedts Juridik en paverkan eftersom dessa kostnader inte &r
avdragsgilla.

Arets resultat var negativt och uppgick till- 47 (11) MSEK vasentligt
paverkat av jamforelsestérande poster.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 186 (95)
MSEK. Den generella utvecklingen i kassaflédet var i linje med
forvantningar och en effekt av sdsongsvariationer i faktureringen,
framst relaterat till kundfordringar.

Kassagenerering

KSEK 31 dec 2018 31 dec 2017
Justerad EBITDA 288370 195131
Justerad operativt kassaflode 307 978 156 312
Kassagenerering, % 106,8% 80,1%

Totala investeringar uppgick till -735 (-111) MSEK, framst hanforliga
till forvarvet av Norstedts Juridik. Koncernens investeringar i
immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick till -99
(-54) MSEK. Kassaflode fran finansieringsverksamheten paverkades
av 65 MSEK genom att sparrade medel frislapptes for att reglera
den uppskjutna betalningen avseende forvarvet av Norstedts
Juridik.

Finansiell stallning

Nettoskuld

KSEK 31dec2018  31dec2017
Summa upplaning 1730544 1044173
Likvida medel 201 797 93879
Nettoskuld 1528 747 950 294
Skuldsattninggrad, ggr 53 49
Eget kapital 625 209 705 212
Soliditet, % 18,4% 29,4%
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Nettoskuldsattningen uppgick vid periodens slut till 1 529 (950)
MSEK. Okningen jamfort med féregdende &r berodde framst pa den
nyupptagna kreditfaciliteten for finansieringen av forvarvet av
Norstedts Juridik.

Skuldsattningsgraden, definierad som nettoskuld i forhallande till
justerad EBITDA, var 5,3 (4,9). Okningen var framst hanférlig till
férvarvet av Norstedts Juridik.

Eget kapital uppgick till 625 (705) MSEK och soliditeten var 18,4
(29,4) procent. Likvida medel uppgick till 202 (94) MSEK och
koncernen hade outnyttjade kreditfaciliteter om 36 (23) MSEK.

RORELSESEGMENTENS UTVECKLING

Danmark

KSEK 2018 2017 A%
Nettoomsattning 396 624 348816 14%
Organisk tillvaxt, % 5% 3%

EBITA 141899 123770 15%
EBITA-marginal, % 35,8% 35,5%
Justerad EBITA 157172 126336 24%
Justerad EBITA-marginal, % 39,6% 36,2%

Nettoomsattning

Nettoomsattningen 6kade med 14 procent till 397 (349) MSEK,
varav den organiska tillvaxten var 5 procent, forvarvad tillvaxt 2
procent och valutaeffekter stod for 7 procent. Den organiska
tillvaxten var framst driven av merférsaljning till befintliga kunder
samt forsaljning av nya produkter till bade befintliga och nya
kunder.

Resultat

EBITA 6kade med 15 procent till 142 (124) MSEK och EBITA-
marginalen var 35,8 (35,3) procent. EBITA justerad for jamforelse-
storande poster 6kade med 24 procent till 157 (126) MSEK och
justerad EBITA-marginal var 39,6 (36,2) procent. Jamforelse-
storande poster var framst hanforliga till kostnader relaterade till
projekt for att hoja koncernens niva inom IT-sakerhet, internkontroll
och processer om 13 MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 81 (71) MSEK och paverkades
positivt av merforsaljning till befintliga kunder samt forséljning av
nya produkter till bade befintliga och nya kunder tillsammans med
god overgripande kostnadskontroll, delvis motverkad av hogre
jamforelsestorande poster och hogre avskrivningar.

Danmark nettoomsattning, Danmark justerad EBITA, MSEK
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Sverige

KSEK 2018 2017 A%
Nettoomsattning 318718 102902 210%
Organisk tillvaxt, % 0% 1%

EBITA 40861 45132 -9%
EBITA-marginal, % 12,8% 43,9%
Justerad EBITA 104 467 57943 80%
Justerad EBITA-marginal, % 32,8% 56,3%

Nettoomsattning

Nettoomsattningen 6kade med 210 procent till 319 (103) MSEK,
varav all tillvaxt var hanforlig till forvarvet av Norstedts Juridik som
konsoliderades per den 4 januari 2018. Den organiska tillvaxten var
0 procent vilket framst berodde pa merforsaljning till befintliga
kunder motverkades av en nedgang for juridiska fortbildnings-
kurser jamfort med 2017 da det var en stor efterfragan pa kurser
relaterade till GDPR.

Resultat

EBITA uppgick till 41 (45) MSEK och EBITA-marginalen var 12,8
(49,3) procent. Justerat for jamforelsestorande poster 6kade EBITA
med 80 procent till 104 (58) MSEK och justerad EBITA-marginal var
32,8 (56,3) procent. Jamforelsestorande poster var hanforliga till
integrations- och forvarvskostnader for Norstedts Juridik om 12
MSEK respektive 21 MSEK, samt kostnader relaterade till projekt for
att hoja koncernens niva inom IT-sdkerhet, internkontroll och
processer om 26 MSEK.

EBITA och justerad EBITA med respektive marginaler var lagre som
effekt av den forvantade forandringen av produktmix och
sasongsvariationer efter forvarvet av Norstedts Juridik, samt hogre
avskrivningar.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -18 (42) MSEK och paverkades
av en forvantad férandring av produktmix efter forvarvet av
Norstedts Juridik vilket paverkade vinstmarginalerna samt
resulterade i hogre avskrivningar. Arets resultat paverkades
dessutom av avskrivningar for aktiverade utvecklingskostnader och
jamforelsestorande poster som kommenterats ovan.

Sverige, nettoomsattning, Sverige justerad EBITA, MSEK
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OVRIG KONCERNINFORMATION
Sadsongsvariationer

Historiskt sett har en betydande andel av Karnovs onlinekontrakt
fornyats och fakturerats under fjarde kvartalet, vilket paverkar
kassaflodet under fjarde respektive forsta kvartalet.
Nettoomsattningen fran online-tjanster redovisas i enlighet med
avtalsvillkoren och paverkas inte av sdsongsvariationer.
Nettoomsattningen fran offlineprodukter paverkas av
sasongsvariationer da forsta kvartalet har en vasentligt storre andel
intakter jamfort med Gvriga kvartal till foljd av att manga
bokutgavor ges ut i borjan av aret.

Medarbetare

Medelantalet heltidsanstéllda (FTE’s) 6kade med 39 procent till 244
(176) vid arets slut varav 127 i Danmark och 117 i Sverige. 28
procent av 6kningen var relaterad till férvarv och 11 procent var
organisk. Vid periodens slut var 51 (53) procent kvinnor och 49 (47)
procent man.

Karnov stravar efter att skapa en attraktiv arbetsplats. Gemenskap
och férmagan att attrahera kompetent personal ar viktiga fokus-
omraden for HR-organisationen. Karnovs mal ar att inspirera och
uppmuntra till en féretagskultur som Karnov kallar for “One team —
one company”, dar kunden star i centrum och dar effektivt och
visionart samarbete framjas. HR-strategin syftar till att sdkerstalla
att Karnov kan attrahera och behalla kompententa medarbetare
och inspirerar till prestationer pa hog niva med hog motivations-
grad, vilket i slutdndan bidrar till ett starkt varumarke.

Miljopaverkan och hallbarhet

Karnovs uppférandekod ar grunden for hur alla anstéllda ska
forhalla sig till miljohansyn. Karnov stravar efter att skydda miljon sa
langt det ar tekniskt mojligt och ekonomiskt genomférbart. Malet ar
att minimera Karnovs miljopaverkan och kontinuerligt utveckla
miljoinitiativ med fokus pa de omraden som anses vara de
viktigaste: inkdp, distribution och transport, energi och
vattenforbrukning samt avfallshantering.

For Karnov ar hallbarhet nara kopplad till hur foretaget skapar
langsiktigt varde for sina intressenter och agerar som en
kvalitetsaktor och attraktiv arbetsgivare. For Karnov handlar detta
arbete om att kombinera kompetens med ny teknik i en alltmer
digitaliserad varld, vilket bidrar till att starka grunden for rattvisa i
samhallet. Karnovs karnvarden lagger grunden for detta arbete.
Karnov har vidareutvecklat och antagit nya policyer inom omraden
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som uppférandekod, IT, informationssakerhet och dataintegritet
och har instiftat en visselblasarfunktion. Karnovs hallbarhetsrapport
presenteras pa sid 15-21.

Aktiekapital och dgarstruktur

Karnovs aktiestruktur omfattar en klass av stamaktier och fem
klasser av preferensaktier. Samtliga aktier har en rost vid
bolagsstdammorna. De stamaktierna och varje klass av
preferensaktier har olika utdelningsrattigheter och bolagets
tillgangar och vinst. Per den 31 december 2018 uppgick det
registrerade aktiekapitalet till 688 072 kronor fordelat pa 688 067
stamaktier, en preferensaktie av serie A, en preferensaktie av serie
B, en preferensaktie av serie C, en preferensaktie av serie D och en
preferensaktie av serie E, vardera med ett nominellt varde om 1
krona. Samtliga aktier har emitterats i enlighet med svensk lag och
ar denominerade i SEK. Den 29 januari 2019 beslutade en extra
bolagsstdamma om en aktiesplit, enligt vilken varje aktie delades upp
i 65 aktier. Efter genomford split finns 44 724 355 stamaktier, 65
preferensaktier i serie A, 65 preferensaktier i serie B, 65
preferensaktier i serie C, 65 preferensaktier i serie D och 65
preferensaktier i serie E, vardera med kvotvarde pa cirka 0,015385
kronor.

Per den 31 december 2018 hade Karnov Group AB sex aktiedgare.
Storsta aktiedgare var Five Arrows Principal Investments Il Holding
Sarl som kontrollerade 59,7 procent av rosterna och aktierna.
Vidare fanns vid samma tidpunkt tio nuvarande och tidigare
anstallda och styrelseledamoter som kontrollerade 28,4 procent av
aktierna i Karnov Group 1 AB.

Aktiedgare med > 10% av kapital och Antal aktier Kapital och

roster och roster’ roster, %
Five Arrows Principal Investments Il

. N 26 707 785 59,7
Holding Sarl
General Electric Pension Trust 5841 160 13,1
Torreal SCR de Régimen Simplificado, S.A 4 867 655 10,9
Totalt 37 416 600 83,7
Ovriga aktiedgare 7 308 080 16,3
Totalt antal aktier 44 724 680 100,0

T Antal aktier och réster efter aktiesplit 1:65.

Moderbolaget

Moderbolaget har sitt sate i Stockholm. Moderbolagets
huvudsakliga verksamhet bestar i att forvalta aktier i dotterféretag
och ar framst inriktad pa strategisk utveckling, ekonomisk
uppfoljning, bolagsstyrningsfragor samt styrelsens arbete.

Fram till den 25 september 2018 utférdes koncernens styrelse-
arbete av styrelsen i KARN Holdco AB, ett dotterbolag till Karnov
Group. Vid en extra bolagsstdmma i Karnov Group den 25
september 2018 flyttades styrelsen i KARN Holdco AB till Karnov
Group AB och sedan dess har styrelsens arbete utforts pa Karnov
Group-niva.

Nettoomsattningen uppgick till 0 (0) MSEK. Rorelseresultatet
uppgick till -18 (-1) MSEK och arets resultat till -19 (-6) MSEK.



Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Verkstallande direktoren har ratt till en arlig fast 16n om 1 928 952
DKK och pensionsformaner i enlighet med Karnov’s vid var tid
géllande pensionspolicy. Verkstéallande direktérens malbonus
uppgar till 50 procent av den fasta arslonen och bestams utifran
finansiella mal som faststalls av styrelsen fran ar till ar. Bonusen ska
enligt gallande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
inte Overstiga 100 procent av den fasta arslonen. Mellan
verkstallande direktéren och Karnov galler en uppsagningstid om
tolv manader vid uppsagning fran bolagets sida och sex manader vid
uppsagning fran verkstallande direktorens sida.

For de ovriga ledande befattningshavarna galler en uppsagningstid
om upp till sju manader vid uppsagning fran Karnovs sida och upp
till sex manader vid uppsagning fran den ledande befattnings-
havarens sida. Utdver verkstallande direktéren har en ledande
befattningshavare ratt till avgangsvederlag vid uppsagning och ratt
till ett avgangsvederlag motsvarande tolv ganger den fasta
manadslonen.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare kommer att
antas av arsstamman den 22 februari 2019 f6r perioden fram till
slutet av drsstdmman 2020.

NIKARNOV GROUP
Arsredovisning 2018

Utsikter for kommande ar

Karnov lamnar inga finansiella prognoser avseende sin framtida
tillvéxt. Karnov har en stark position i ett attraktivt och vaxande
segment av professionella informationstjanster i Danmark och
Sverige. Dessa marknader praglas av stabila kunder inom bade den
privata och den offentliga sektorn som star infor en alltmer komplex
och snabbt foranderlig lagstiftning, vilket leder till ett vaxande
behov av hogkvalitativt innehall som effektiv stoder deras
arbetsfléde. Karnov har en diversifierad och lojal kundbas och en
abonnemangsbaserad intdaktsmodell som genererar stabila och
forutsagbara intakter.

Efter integrationen av Norstedts Juridik kommer Karnov att ha ett
starkt kunderbjudande i Sverige som drar nytta av dn mer relevanta
produkter och en foradlad plattform. Karnov anser att kombina-
tionen av den omfattande databasen med 150 ars historik, innehall
med mervarde, investeringar i produktutveckling, starka
varumarken och online-plattform ar nyckeln till att kunderna ska
kunna fatta battre beslut, snabbare.

Vinstdisposition

Styrelsen i Karnov foreslar att koncernens resultat- och
balansrakningar framlaggs till arsstamman den 22 februari 2019 for
faststallande. Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaret 2018 och att vinstmedlen balanseras i ny rakning.

Till arsstimmans férfogande:

Kronor 2018
Overskursfond 798 471 949
Balanserade vinstmedel -34 546 307
Arets resultat -19.097 970
Summa att balansera i ny rakning 744 827 672
Styrelsens foreslar att vinstmedlen disponeras enligt

foéljande:

Vinstmedel att balansera i ny rakning 744 827 672
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RISKER OCH RISKHANTERING

Karnovs verksamhet ar liksom all verksamhet férknippad med
risker som kan paverka koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stéllning. Karnov gor arligen en samlad riskbedémning
dar alla risker graderas utefter sannolikhet och paverkan. Fokus
ligger pa att identifiera risker, forebygga risker och férbereda
handlingsplaner, vilket syftar till att begransa att risker drabbar
verksamheten pa ett negativt satt.

Viasentliga riskomraden och riskhantering

Riskerna grupperas utifran strategiska-, operativa- och finansiella
risker. Nedan beskrivs de risker Karnov har identifierat som mest
vasentliga for verksamheten och hur de hanteras. For mer
information om riskbedémningsprocessen, se separat
bolagsstyrningsrapport som aterfinns pa bolagets hemsida.

Risk

Beskrivning

STRATEGISKA OCH OPERATIONELLA RISKER

Riskhantering

Férdndrade Karnov ar verksamt pa en konkurrensutsatt marknad for
marknadsférut- juridiska informationstjanster i Danmark och Sverige.
sattningar och Marknaderna samt produkterna och tjansterna kan forandras
konkurrens till foljd av faktorer som ligger utanfor bolagets kontroll,

daribland férandringar i efterfragan fran kunder,
konsolidering, teknologiska forandringar, forandringar i lagar
och regler, intrade av nya konkurrenter, innovativa
affarsmodeller och andra faktorer. Det finns risk for att nya
marknadsaktorer kan komma att paverka befintliga
affarsmodeller, vilket kan leda till en lagre efterfragan och
ekonomiska forluster. De kan ocksa innebéra att Karnov
tvingas investera betydande belopp for att forbattra sina
produkter och tjanster eller samarbeta med andra
verksamheter.

Karnov féljer noga branschen och konkurrenslandskapet for
att identifiera majliga partnerskap och forvarvskandidater.
Karnov har en kontinuerlig dialog med sina kunder och
partners. Kundnojdhet mats regelbundet genom en Net
Promotor Score-undersokning, (vilja att rekommendera
Karnovs tjanster till en van eller kollega om du ser ett behov,
pa en skala fran 0 till 10).

Informationssdkerhet

Ett omfattande haveri eller annan stérning i IT-systemen kan
paverka Karnovs formaga att bedriva verksamheten och
uppfylla sina kundataganden. Det finns ocksa en risk att
foretagshemligheter, personuppgifter eller annan kanslig
information om anstéllda eller kunder, anvands pa ett
felaktigt satt eller kapas om Karnov utsatts for dataintrang.

En kontinuitetsplan for Karnovs verksamhet har antagits for
att hantera storningar pa grund av oférutsedda handelser.
Eftersom Karnov behandlar stora méangder data om kunder
och anstallda finns det en risk for att informationen kan lackas
eller g forlorad om bolaget inte arbetar kontinuerligt for att
sakerstalla en hog informationssdakerhet, med uppdaterade
processer, programvara och IT-I6sningar. En informations-
sakerhetspolicy och riktlinjer har implementerats som alla
anstallda forvantas folja. Ett koncerndvergripande forum —
Information Security Board — har inrattats och bidrar till ett
hogt medvetande och hoga standarder inom IT-sdkerhet.
Anstallda har utsetts som ansvariga for att uppratthalla
informationssakerheten. Under aret har Karnov arbetat
intensivt med att uppfylla de nya GDPR-kraven och arbetar
kontinuerligt fér att bedéma och uppdatera de programvaror
som anvands.

Forvarv

IKARNQOV GROUP
Arsredovisning 2018

Tillvaxt genom forvarv, bade stora och sma, ingér i Karnovs
strategi. Detta medfor risk for att Karnov inte kan identifiera
lampliga forvarvskandidater, att foretaget inte framgangsrikt
kan forhandla om godtagbara villkor eller kan finansiera
férvarven. Aven om Karnov identifierar lampliga forvarvs-
kandidater finns det en risk att Karnov inte erhaller relevanta
myndighetsgodkdannanden som godkdnnande fran
konkurrensmyndigheter. Forvarv innebar ocksa en risk for att
Karnov utsatts for okanda forpliktelser i det forvarvade
foretaget eller att forvarvs- och integrationskostnaderna blir
hogre an forvantat. Dessutom kan férvarv av mindre
I6nsamma foretag fa negativ inverkan pa Karnovs marginaler.
Integrering av forvarvade enheter och organisatoriska
forandringar kan ocksa leda till att nyckelpersoner lamnar
organisationen eller till forlust av kunder.

Karnov har en erfaren organisation for att identifiera och
genomfora forvarv i linje med bolagets strategi. Karnov har
genom aren implementerat en strukturerad och systematisk
forvarvsprocess som innefattar analys, dokumentation och
tillréckligt godkdnnande infor varje forvarv. Karnov tar ocksa
fram en detaljerad integrationsplan infor forvarvsbeslutet for
att minska risken for 6kade integrationskostnader. Under
2018 har integrationsprocessen for Norstedt Juridik AB varit
av hog prioritet, strukturerad genom antal gemensamma
arbetsfloden, regelbunden uppféljning och atgarder for att
identifiera och férebygga och hantera méjliga riskomraden.
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Risk

Tekniska brister

Beskrivning

Eventuella brister i funktionalitet eller brister som orsakar
avbrott i tillgdngligheten av Karnovs tjanster och I6sningar,
déribland anvéndarfel, kan leda till forlust av eller forsenad
marknadsacceptans och anvandning av bolagets tjanster och
I6sningar. Det kan ocksa leda till garantikrav, att kundkrediter
maste medges eller till aterbetalning av forutbetalda belopp
avseende outnyttjade tjanster, forlust av kunder, eller
omfdrdelning av resurser for utveckling och kundservice.
Slutligen kan sadana brister skada Karnovs anseende.

Riskhantering

Karnov har definierat och tillampar ett antal IT-
sakerhetspolicyer, rutinbeskrivningar och lampliga
sakerhetsatgarder. Kontroller utfors i enlighet med den
godkanda arscykeln.

En koncerngemensam process for incidenter har
implementerats tillsammans med inrdttandet av en koncern-
overgripande funktion - IT Change Board — som bidrar till att
sakerstalla bade en kontrollerad IT-milj6 och en smidig
implementeringsprocess for kundinriktade onlinetjanster.

Beroende av
nyckelpersoner och
specialistkompetens

Karnov ar beroende av en mangd expertkompetenser och
nyckelpersoner for att leverera hogkvalitativt innehall och
I6sningar. Om Karnov inte lyckas behalla ledande
befattningshavare och nyckelpersoner och férfattare/specia-
lister eller rekrytera kvalificerad personal och forfattare/
specialister, kan detta hamma Karnovs framtida
tillvaxtmaojligheter och varumarke.

Karnov har ett starkt fokus pa att attrahera, utveckla och
behalla kompetenta och dedikerade medarbetare. Karnov har
fortsatt arbeta med att utveckla sitt medarbetarerbjudande,
inklusive incitamentsprogram for nyckelpersoner och initiativ
for att utveckla Karnovs employer brand och attraktivitet som
arbetsgivare. Karnovs arbete ar ocksa inriktat pa att
uppratthalla en stark bas av forfattare/specialister pa samtliga
marknader genom att fora en kontinuerlig dialog, anordna
olika natverkstraffar samt erbjuda attraktiva
ersattningsvillkor. Karnov mater kontinuerligt bade
medarbetare- och forfattarnéjdhet. Fér mer information se
hallbarhetsrelaterade riskomraden pa sid 19.

Offentliga
upphandlingar

Vissa av Karnovs kunder inom offentlig sektor ar enligt lag
skyldiga att kdpa produkter och tjanster genom offentlig
upphandling. En offentlig upphandling och ett beslut om att
tilldela Karnov ett kontrakt kan bestridas av andra
anbudsgivare eller potentiella anbudsgivare dven efter att
Karnov har haft betydande utgifter. Sadana
overklagandeforfaranden kan leda till kostnader och
tidsforluster for Karnov samt till en ny offentlig upphandling
och forlust av det tilldelade kontraktet. Lagstiftningen om
offentlig upphandling innehaller ocksa bestammelser om
upphéavande av offentlig upphandling av kontrakt som
beviljats i strid med lagstiftningen.

Karnov har en erfaren organisation och en strukturerad
process for offentliga anbud och féljer kontinuerligt
forandringar avseende ramverket for offentlig upphandling.

FINANSIELLA RISKER

Goodwill

Goodwill utgor en betydande del av Karnovs balansrakning.
Beroende pa verksamhetens framtida resultatutveckling kan
Karnov behéva goéra nedskrivningar av tillgangarnas varden.

Nedskrivningsprovningar genomfors arligen eller, vid behov,
oftare baserat pa viktiga hdandelser eller férandringar. Karnov
bevakar relevanta férhallanden som paverkar verksamheten
och eventuella konsekvenser dessa skulle ha pa varderingen
av goodwill och andra immateriella tillgangar. Nagot nedskriv-
ningsbehov foreldg inte vid periodens slut baserat pa det
genomforda nedskrivningstestet.

Likviditets- och
finansieringsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken for att Karnov inte kan
uppfylla sina betalningsforpliktelser. Finansieringsrisk
definieras som risken att finansiering av utestaende lan blir
omojligt eller dyrare. Otillracklig tillganglighet till finansiering
av investeringar kan leda till begransade tillvaxtmojligheter.

Karnov hanterar likviditetsrisk genom att uppratthalla en
likviditetsreserv (kassa, banktillgodohavanden och den
outnyttjade delen av befintliga krediter). Karnovs
finansavdelning stravar efter att uppréatthalla avtal om
tillgdngliga krediter och uppdaterar I6pande aggregerade
kassaflodesprognoser och rullande prognoser for att
sakerstalla tillracklig likviditet for verksamheten.

Bolaget stradvar efter att ta upp krediter med trygga
loptider och uppratthaller en hog transparens gentemot sina
kreditgivare. Koncernens centrala finansavdelning analyserar
I6pande att lanevillkoren efterlevs.

For mer information om finansiella risker hanvisas till not 3.

Hallbarhetsrisker

For mer information om hallbarhetsrelaterade riskomraden se
sid 19-21.

IKARNQOV GROUP
Arsredovisning 2018

12



Flerarsoversikt

KSEK 2018 2017 2016

Rapport 6ver totalresultatet

Nettoomsattning 715 342 451718 421947
EBITDA 209 491 179 754 154772
EBITDA-marginal, % 29,3% 39,8% 36,7%
EBITA 182 760 168 902 146 927
EBITA-marginal, % 25,5% 37,4% 34,8%
Justerad EBITA 261639 184 279 162 548
Justerad EBITA-marginal, % 36,6% 40,8% 38,5%
Rorelseresultat (EBIT) 62 682 113631 86 390
EBIT-marginal % 8,8% 25,2% 20,5%
Finansiella poster, netto -97 898 -86 300 -140 920
Periodens resultat -46 807 11 068 -81211

Balansrakning

Anlaggningstillgangar 2964 993 2148503 2022 067
Omesattningstillgangar 427 587 250960 262 179
Likvida medel 201 797 93 879 131804
Eget kapital 625 209 705 212 674 184
Langfristiga skulder 1858 791 1151649 1197522
Kortfristiga skulder 908 580 542 602 412 540
Summa tillgangar 3392 580 2399463 2284 246
Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 185733 94 788 88 480
Kassaflode fran investeringsverksamheten -735 127 -111 009 -29 246
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 659 723 -18 444 8479
Periodens kassafléde 110329 -34 666 67713
Nyckeltal

Nettororelsekapital -480 993 -291 642 -150 361
Avkastning pa totalt kapital, % 1,8% 4,7% 3,8%
Soliditet, % 18,4% 29,4% 29,5%
Kassagenerering, % 106,8% 80,1% 84,4%
Nettoskuld 1528747 950 294 892 803

Aktieinformation

Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -1,14 0,16 -1,89
Antal aktier 44 724 680 44724 680 44724 680
IIKARNOV GROUP s
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Kvartalsoversikt

KSEK

Rapport 6ver totalresultatet
Nettoomsattning

EBITDA

EBITDA-marginal, %

EBITA

EBITA-marginal, %
Justerad EBITA

Justerad EBITA-marginal, %
Rorelseresultat (EBIT)
EBIT-marginal %

Finansiella poster, netto

Periodens resultat

Balansrakning
Anlaggningstillgangar
Omesattningstillgangar
Likvida medel

Eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa tillgangar

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Nyckeltal

Nettororelsekapital
Avkastning pa totalt kapital, %
Soliditet, %

Kassagenerering, %

Nettoskuld

Aktieinformation
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK

Antal aktier

IKARNQOV GROUP
Arsredovisning 2018

Q4
2018

178 817
43984
24,6%
36529
20,4%
60 642
33,9%
6317
3,5%
-21150
-15 261

2964 993
427 587
201797
625 209

1858791
908 580

3392580

86 850
-26 863
75793
135780

-480 993
0,2%
18,4%
176,8%
1528 747

-0,36
44724 680

Q3
2018

176 175
67 474
38,3%
60 194
34,2%
69 632
39,5%
29938
17,0%
-18 399
6 540

2981501
252214
65 260
669 481
1861954
702 280
3233715

-36 384
-30377
41455
-25 306

-450 066
0,9%
20,7%
-15,8%
1622586

0,12
44 724 680

Q2 Q1 Q4
2018 2018 2017
166 124 194 226 119 094
52040 45993 53894
31,3% 23,7% 45,3%
44 905 41132 50336
27,0% 21,2% 42,3%
55260 76 088 56 820
33,3% 39,2% 47,7%
16 644 11783 34038
8,8% 6,1% 28,6%
-24 511 -33838 -26 376
-17 020 -21 066 -13 469

3043992 3029712 2148 503

265 449 354 963 250960
92017 181422 93879
672 464 666 439 705211

2062576 2071753 1151649
574 401 646 483 542 603
3309 441 3384675 2399 463

17 187 118 079 55045
-46 187 -631 700 -15 054
-57770 600 246 13113
-86 770 86 625 53104

-308 952 -291 520 -291 643
0,5% 0,3% 1,4%
20,3% 29,4% 29,4%
36,5% 218,7% 117,2%
1620466 1571829 950 294
-0,40 -0,49 -0,32

44724680 44724680 44724680
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Hallbarhetsrapport

For Karnov innebar hallbarhet att skapa langsiktigt
varde for koncernen och vara intressenter och ddrmed
bidra till var ambition att vara ett attraktivt foretag och
arbetsgivare. Vi skapar varde genom att kombinera
sakkunskap med ny teknik i en alltmer digitaliserad
varld, vilket starker forutsattningarna for rattvisa i vart
samhalle.

Om hallbarhetsrapporten

Karnovs hallbarhetsrapport hanfor sig till rakenskapsaret 2018.
Hallbarhetsrapporten inkluderar moderbolaget Karnov Group AB
(publ) (org. no. 559016-9016) och samtliga bolag som konsolideras i
koncernredovisningen fér Karnov Group AB for samma period, vilka
finns angivna i not 15 till arsredovisningen. Eftersom 2018 &r det
forsta aret som Norstedt Juridik AB ingar i koncernens
hallbarhetsrapport, aterges inga nyckeltal for féregaende ar som
jamforelsesiffror da dessa inte inkluderar Norstedts Juridiks
verksamhet. Hallbarhetsrapporten ar upprattad enligt
bestammelserna i arsredovisningslagens kapitel 6 och 7. Inga
vasentliga forandringar har férekommit vid tilldmpning av
redovisningsprinciperna eller omfattningen av rapporteringen
jamfort med foregaende ar.

Karnov Group AB:s styrelse har, i samband med undertecknandet av
arsredovisningen, dven godkant hallbarhetsrapporten.

Hur Karnovs affarsidé skapar virde

Karnov ar en ledande leverantor av digitala informationstjanster och
produkter inom juridik, skatt, revision, miljé och héalsoskydd i
Danmark och Sverige.

Karnovs overgripande vision ar att géra det méjligt for anvandarna
av vara produkter och tjanster att fatta battre beslut, snabbare.
Karnov stravar efter att lyfta fram vara expertforfattare och utdka
vart inflytande och pa sa satt starka grunden for ett rattssakert
samhille.

Arbetet som utfors av jurister, revisorer, skatteradgivare, andra
konsulter, akademiker, domare och statliga tjdnsteman drivs av ett
behov av noggrannhet, palitlighet och kvalitet. | det dagliga arbetet
behover dessa yrkesgrupper dagligen tillgang till relevant
information for att kunna tillhandahalla sina tjanster. Med en 6kad
forandringstakt och en 6kande mangd reglering fran olika
normbildande organ pa olika hierarkiska nivaer har jurister och
andra radgivare ett 6kat behov av tillgang till verktyg som hjalper
dem att orientera sig i denna omgivning.

Karnovs vardeskapande baseras pa en grundlig forstaelse av
komplexiteten i kundernas verksamheter. Oberoende av media och
med ett standigt fokus pa att leverera basta mojliga kvalitet,
erbjuder Karnov ett brett utbud av informations- och arbetsflédes-
tjanster som ar till hjdlp i de tre anvandarfaserna:

Hitta vad du
soker efter

Lita pa vad du
hittar

Anvandarvirde

lIKARNOV GROUP
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Gor det snabbt

Karnov kommer att vara ett
medieoberoende fioretag som
levererar vérde till dess kunder
inom tre olika sammanhang

Lirande
IKARRNOV
GROUP 1
3
Utredningar
Kunskap

> Ldrande: Karnov stravar efter att leverera skraddarsydda online-
och offlinelésningar for larande inom specifika amnesomraden
anpassade for bade akademiska forhallanden och for
yrkesutovares l6pande fortbildning. Karnovs forlagsverksamheter
i Danmark och Sverige har i mer an 100 ar levererat innehall till
studenter och yrkesutovare.

> Utredningar: Oavsett om det géller att hitta det rattsfall som
stoder ett argument eller om det ror sig om att forsta skalen
bakom en viss lagandring, ar Karnovs ambition att tillhandahalla
de insikter som behovs. Karnov har avtal med mer an 1 500
expertforfattare.

> Kunskap: Genom lésningar inom arbetsflédeshantering och
genom omvarldsbevakning stravar Karnov efter att tillhandahalla
verktyg for effektiva och tillforlitliga processer och beslut. Karnovs
utbud inom arbetsflédeshantering omfattar bl.a. verktyg for
regelefterlevnad inom miljé och halsoskydd, verktyg for komplexa
skatte- och redovisningsfragor och olika verktyg for att halla
yrkesverk-samma uppdaterade om ny lagstiftning och rattspraxis.

Karnovs kunderbjudande omfattar tre viktiga strategiska

malsadttningar som syftar att skapa mesta mojliga varde for

kunderna:

e  Levererainnehall av hogsta kvalitet
e Tillhandahalla basta mojliga anvandarupplevelse
e  Bidra till effektiva arbetsfloden

Karnovs l6sningar ar till stor del digitala och inkluderar abonne-
mangsbaserade onlinetjanster for advokatbyraer, revisionsbyraer,
foretag och offentlig sektor sdsom domstolar, universitet,
myndigheter och kommuner. Karnov ger dven ut och séljer tryckta
bocker och tidskrifter samt erbjuder juridiska fortbildningskurser.
Genom att integrera allmant tillganglig juridisk information med
kommentarer och analyser fran expertforfattare tillhandahaller
Karnov en juridisk informationstjanst till fler an 60 000 anvandare.

Per den 31 december 2018 hade Karnov i genomsnitt 244 anstallda,
varav 127 i Danmark och 117 i Sverige och kontrakt med ett natverk
omfattande fler an 1 500 juridiska expertférfattare som ar
tillgangliga for att bidra med innehall.

Bittre beslut —
snabbare
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Karnovs bidrag till FN:s globala hallbarhetsmal

For att skapa ett hallbart samhalle har varldsledare atagit sig att
uppga 17 globala mal fére ar 2030. Malen tacker ett flertal
omraden, bade sociala och miljomassiga, och att uppna dem kraver
samarbete mellan civilsamhallet, politiker, vetenskapsman och
industrin. Karnov kommer att bidra aktivt inom de malomraden dar
man har mojlighet att paverka.

Mal

5 JAMSTALLDHET

Delmal

5.5 Tillférsdkra kvinnor fullt och faktiskt
deltagande och lika majligheter till ledarskap pa
alla beslutsnivaer i det politiska, ekonomiska och
offentliga livet.

De mal vi anser ar mest relevant for var verksamhet presenteras
nedan tillsammans med en beskrivning av hur Karnovs initiativ
bidrar till att uppna dessa mal.

Karnovs arbete

Karnov atar sig att tillhandahalla och framja lika méjligheter avseende alla
anstallningsaspekter, inklusive rekrytering och karridgravancemang. Vi erbjuder
en inkluderande arbetsmiljo oavsett kon, alder, fysisk formaga, sexuell
laggning, etnicitet eller religion. Det regelverk som sdkerstéller detta ar bl.a.
var Uppférandekod och en sektion i var personalhandbok avseende
jamstalldhet och mangfald.

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK
TILWVAXT

o

8.2 Uppna hogre ekonomisk produktivitet genom
diversifiering, teknisk uppgradering och
innovation, bland annat genom att fokusera pa
sektorer med hogt foradlingsvarde och hog
arbetsintensitet.

Genom sitt arbete med att utveckla noggrant och tillforlitligt innehall av hog
kvalitet, i kombination med innovativ teknik och processverktyg, stoder Karnov
det arbete som utférs av kunskaps experter, sdsom jurister, revisorer, skatte-
radgivare, andra konsulter, akademiker, domare och myndighetstjansteman.

1 FREDLIGA OCH
INKLUDERANDE
SAMHALLEN

034

16.3 Framija rattssakerheten pa nationell och
internationell niva samt sakerstélla lika tillgang
till rattvisa for alla.

16.10 Sakerstalla allmén tillgang till information
och skydda grundlaggande friheter, i enlighet
med nationell lagstiftning och internationella
avtal.

Karnovs ambition &r att bidra till forbattrade rattsliga normer och darmed till
att starka forutsattningarna for rattvisa i vart samhalle. Kérnan i Karnovs
arbete ar att géra demokratins stottepelare — lagen — tillganglig, delbar och
foremal for debatt — och darmed majliggora for vara kunder att fatta battre
beslut, snabbare. Genom sitt mediaoberoende och med ett standigt fokus pa
att leverera basta majliga kvalitet, erbjuder Karnov ett brett utbud av
information och arbetsflodeslésningar som stéder olika anvandarbehov.

Styrning och implementerat ramverk

Karnovs styrelse har det 6vergripande ansvaret for fragor rorande

hallbar verksamhet. Verkstallande direktéren ar ansvarig for att

verkstalla styrelsens beslut och strategier. Inom Koncernledningen

ar det var koncernpersonalchef som har det 6vergripande ansvaret

for hallbarhetsarbetet. Alla vara anstéllda har ett ansvar, att inom

sitt eget ansvarsomrade aktivt bidra till vara hallbarhetsinsatser,

medan alla chefer ar ansvariga for att 6vervaka och sakerstalla att

detta efterlevs.

Policy

Uppférandekod

Syfte

Utgor basen till Karnovs vardegrund och etiska
atagande och beskriver kdrnprinciperna i
Koncernens affarsmassiga uppforande och

Under 2018 implementerades ett flertal policyer och riktlinjer, samt
samarbetsgrupper med specifika fokusomraden, for att sakerstalla
att hallbarhetsarbetet togs pa allvar och att framsteg gjordes.

Utover det ramverk for hallbarhetsstyrning som beskrivs nedan,
implementerades under aret ett flertal policydokument och
riktlinjer, exempelvis en 6vergripande bolagsstyrningspolicy och
processer for riskbedémning och internkontroll.

Agare Uppfoljning

HR Undertecknad av samtliga anstallda. Personal i
ledande stéllning, sdsom arbetsledare chefer, har
ett utokat ansvar att engagera sig i etiska fragor och

integritet, inklusive affarsetik. Den ar avsedd att ge att tolka Koden och andra berdrda styrningspolicyer
vagledning avseende det uppférande som forvantas till lokala regler och processer.
av samtliga anstéllda i deras dagliga arbete och vad

som kan férvantas fran Koncernen som

arbetsgivare. Det ar ocksa viktigt for kunder och
affarspartners att alltid kdnna trygghet att Karnov
inte endast uppfyller lagliga krav men ocksa lever

upp till héga etiska och professionella normer.
Forfattare och leverantérer forvantas folja

Uppférandekoden.
Jamstalldhetspolicy Genom information ska Karnov 6ka medvetandet HR Arlig personalundersokning utférd av en utom-
(endast Sverige), om jamstalldhetsfragor och stréva for en 6ppenhet staende leverantor.

Avsnitt avseende
jamstalldhet och
mangfald i

personalhandboken.

och likabehandling i hela organisationen.

lIKARNOV GROUP
Arsredovisning 2018
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Policy

Visselblasarfunktion

Syfte

Goda relationer, en halsosam arbetsmiljoé och
exemplarisk affarsetik ar av storsta vikt for Karnovs
framgang pa langsikt. Det &r viktigt att vi upptacker
korruption, oegentligheter eller bedrageri som
skulle kunna skada verksamheten allvarligt eller ha
negativ inverkan pa vara anstallda, samt att sadana
handelser utreds sa snart som magjligt. Av denna
anledning har vi etablerat en visselblasarfunktion.
Karnov har implementerat en extern funktion for
att sdkerstalla anonymitet och har etablerat en
Etikkommitté pa koncernniva for att garantera att
atgarder som vidtas ar opartiska.

Agare

Koncern
Information
Security Officer

Uppféljning

Alla uppgifter som rapporteras fran visselblasare
hanteras av en utomstaende part innan den
framstalls till koncernens Etikkommitté.

Kommunikationspolicy
och riktlinjer avseende
sociala medier

Forser samtliga Karnov-anstallda med
gemensamma riktlinjer for intern och extern
kommunikation, inklusive sociala medier och
kriskommunikation. Den beskriver ocksa
ansvarsférdelning och talespersonstruktur for
mediakontakter.

VD

Ingen specifik uppfdljningsrutin

Informationssdkerhets-
policy

Anger att Karnov ska integrera sdkerhet i
koncernens dagliga arbete och 6vervaka
efterlevnad déarav for att skydda vara kunder,
Karnov som fortag, vart varumarke, vara anstéllda
och var verksamhet, mot stérningar och
driftsavbrott, samt att begrénsa risker och forluster
genom att undvika och hantera odnskade hdandelser
och overtradelser.

Koncern
Information
Security Officer

Mal for kontrolleffektivitet har definierats for 2019.
Koncerngemensam funktion for
informationssakerhet — Information Security Board -
har inrattats och genomfor regelbundna och
schemalagda moten.

Kontinuitetsplan

Planens syfte ar att ge ledande befattningshavare,
all personal och andra relevanta intressenter en
forsakran om att foretaget ar berett och kapabelt
att vidta atgarder for att aterstalla de mest affars-
kritiska processerna, funktionerna och systemen pa
ett effektivt satt, i handelse av en katastrof.

VD

Om planen dberopas ska samtliga beslut och
handelser noteras i enlighet med planen.

Integritetpolicy

Policyn anger hur koncernen bearbetar och skyddar
personuppgifter. Policyn fokuserar ocksa pa att
initiativ tas for att sakerstalla standig efterlevnad av
gallande dataskyddslagstiftning.

VD

Dataskyddsombud (En. DPO - Data Protection
Officer) intern Dataskyddschef (En. DPM — Data
Protection Manager) ar utnamnda.

Dialog med féretagets intressenter

Nyckeln till ett hallbarhetsarbete som framjar langsiktigt
vardeskapande, ar att forsta omvarlden och intressenternas
férvantningar. Karnov har under aret en fortlépande dialog med
olika intressegrupper. En sadan dialog skapar forstaelse for den
yttre miljons forvantningar pa Karnovs verksamhet och ger viktig

vagledning for att identifiera Koncernens prioriteringar och
aktiviteter avseende olika hallbarhetsfragor. Nedan presenterar vi
var samverkan med vara viktigaste intressenter, vara viktigaste
informationskanaler och hur Karnovs vardeskapande framjas.

Intressentgrupp Kanal Omraden som diskuteras och virdeskapande
Kunder . Regelbundna NPS-métningar (Net Promoter Score) e Identifiera kundbehov
. Fortlépande dialog inom férséljning och . Branschtrender
marknadsféring . Innovation och teknologisk utveckling
Evenemang och utmarkelser . Utveckling inom lagstiftningsomradet och hur detta
Radgivande kommittéer paverkar vara kunders dagliga arbete (tolkningar och
praxis).

Expertforfattare Regelbundna NPS-métningar (Net Promoter Score) e Skapa en bas for specialister att fora fram sin kunskap
Fortldpande dialog . Framja varumarkes- och produktlojalitet
Evenemang . Oppenhet inom produkt- och varumérkesutveckling
Radgivande kommittéer

IKARNOV GROUP 18
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Intressentgrupp Kanal Omraden som diskuteras och virdeskapande
Medarbetare 3 Samarbetsverktyg pa gemensamt intranat . Halsosam arbetsmiljo
. Hélso- och sdkerhetskommitté . Foretagets utveckling, mal och strategier
. Stormoten for all personal . Informationsdelning och 6ppenhet bidrar till stark
3 Regelbundna personalenkater tva ganger per ar foretagskultur och varumarke
. Arliga utvecklingssamtal . Kompetens och utbildning
. Fortlépande manatliga individuella samtal . Varna om mangfald och jamstalldhet
3 Samarbete med fackféreningar och . Villkor, avtal, organisationsférandring, utveckling
lokalavdelningar i Sverige
Studenter 3 Samarbete med universitet . Lansering av en studentversion av Karnov som en bas for

. Praktik och anstallning av studenter

. “Railgirls” — en grupp unga utvecklare, for vilken
Karnov &r vard

. Radgivande studentkommittéer

. Sponsring till studenter

3 Utmarkelser

larande, utredning och kunnande.
. Utbildning i Karnovs plattform till studenter
. Foretags- och juridik branding, samt employer branding

Juristbranschen

. Evenemang sasom VQ Legal forum i Sverige och
SMV Forum i Danmark

3 Trender och behov
. Marknadsféra Karnov Group som en ledande aktér som
bidrar till rattsliga normer

Media och allmdnheten

3 Pressmeddelanden
3 Intervjuer
3 Webbplatser och sociala medier

e Oppenhet
. Forstaelse for Karnovs tjanster och verksamhet

Agare

3 Bolagsstdmmor och kontakt med styrelsen

. Strategier och langsiktig finansiell hallbarhet
. Stabilitet, utveckling, kvalitet och kundndjdhet

Vasentlighetanalys, riskbedémning och fortsatt arbete

Innan hallbarhetsrapporten sammanstallts har koncernledningen
genomfort en intern vasentlighetsanalys. Analysen har delvis
baserats pa den fortlépande dialog man har med viktiga
intressenter. Vasentlighetsanalysen ger Karnov en forstaelse for
vilka hdllbarhetsomrdden som ar av storsta vikt for verksamheten.
Analysresultaten ger darigenom viktig vagledning for hallbarhets-
arbetet och hjdlper dven identifiera inriktningen pa koncernens
rapportering. Nedan beskrivs potentiella riskomraden och hantering
av identifierade risker, tillsammans med de nyckeltal som Karnov
finner mest relevanta for koncernens verksamhet.

Karnov har sedan 2016 en etablerad arlig riskbedémningsprocess

for koncernen. Genom att identifiera de risker som kan ha den

storsta inverkan pa var formaga att bedriva verksamhet, samt vilka
som sannolikt kan uppsta i forhallande till de aktiviteter som utévas,
kan Karnov arbeta i forebyggande syfte med dessa risker. Framover
har vi for avsikt att inkludera hallbarhetsriskomradena i denna
riskbedomningsprocess. Vi avser dven att, i samverkan med vara
viktigaste intressenter, utféra en mer omfattande och strukturerad
vasentlighetsanalys. Var ambition ar vidare att inratta ett
koncerngemensamt Hallbarhetsrdad med ansvar fér samordning och
utveckling av en “road map” for ett mer systematiskt hallbarhets-
arbete som i sin tur ska genomféras av chefer med ansvar for olika
verksamhetsomraden.

Viasentliga hallbarhetsrelaterade riskomraden och riskhantering samt resultat under 2018

Hallbarhetsrisk

Potentiellt riskomrade

SOCIALA FORHALLANDEN OCH MEDARBETARE

F6rmaga att attrahera
och behalla kompetens

Tillgang till kompetenta medarbetare och expertis ar
avgorande for Karnovs verksamhet och att kunna leverera
innehall och I6sningar av hog kvalitet. Kompetensen,
engagemanget och relationen till vara anstéllda och
expertforfattare ar avgérande faktorer for att sakerstalla att
vara kunder dr néjda med vara olika produkter och I6sningar.
Om Karnovs anstallda skulle vara missndjda och oengagerade
finns det en risk att de sdger upp sig eller sjukskriver sig. Om
varumarket Karnov skadas, finns det dven en risk att det blir
svarare for Karnov att behalla och attrahera nya anstéllda och
specialister.

Riskhantering

Karnov stravar efter att skapa en attraktiv och halsosam
arbetsmiljo. Vi framjar aktivt och standigt utvecklingen av en
stark foretagskultur dar kunden kommer forst, vilket bidrar till
ett starkt varumarke. Bedomning av féretagets formaga att
uppréatthalla en hilsosam arbetsplats med n6jda medarbetare
och med fokus pa att attrahera, utveckla och behalla
medarbetarna, grundas pa medarbetarundersékningar,
avgangssamtal, analys av personalomséttning och sjuk- och
annan franvaro. Karnovs fortsatter vidareutveckla sitt
anstallningserbjudande. Karnovs Uppférandekod och
Personalhandbok ar styrinstrument for en hdlsosam
arbetsmiljo for vara medarbetare. En viktig del i
integrationsprocessen av Norstedts Juridik under aret har
varit att genomfora regelbundna pulsmatningar i
organisationen.

IKARNQOV GROUP
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Hallbarhetsrisk

Potentiellt riskomrade

Riskhantering

Karnov fokuserar vidare pa att uppratthalla ett starkt natverk
av forfattare pa vara marknader, genom fortlépande
samverkan, natverksevenemang samt attraktiva
ersattningsvillkor. Karnov méter kontinuerligt forfattarnsjdhet
genom en forfattarspecifik NPS-enkat, (benagenhet att
rekommendera Karnov for utgivning av eget material).

8,1

Medarbetarnoéjdhet (+0,2
Over branschgenomsnitt)

0 37%

Anstallda som deltog
i utbildning

Arbetsrelaterade
skador

1,8%

Langtids-
sjukskrivningar

(0)
1,4%
Korttids-
sjukskrivningar

Diskriminering och
brist pa jamstalldhet

Diskriminering pa grund av kon, alder, etnicitet, religion och
sexuell laggning ar olaglig och brister i detta avseende kan
leda till fortroendeskada, en mindre férdelaktig arbetsmiljo
med minskad produktivitet som foljd, svarigheter att
rekrytera och behalla personal, samt skadestandskrav.

Karnov tar helt avstand fran diskriminering och trakasserier.
Ingen ska utsattas for diskriminering eller trakasserier
relaterat till kon, konsoverskridande identitet och uttryck,
etnisk tillhorighet, religion eller annan trosuppfattning,
funktionsnedsattning, sexuell laggning och alder. Detta
framgar tydligt av Karnovs Uppférandekod och i
personhandbokens avsnitt for mangfald och jamstalldhet. Vi
ar dvertygade om att respektfull och vardig behandling av
varandra sdkerstaller en halsosam och produktiv arbetsmiljo.
Foretaget har etablerade rutiner for hur diskriminering och
trakasserier pa arbetsplatsen ska hanteras.

0/

517

Kvinnor inom
koncernen

46%

Kvinnor med
personalansvar

RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER

Karnov ser inga uppenbara risker fér brott mot manskliga
rattigheter till foljd av var verksamhet. Karnov bedriver ingen
verksamhet i lander som identifieras som hogrisklander i
detta avseende.

23 0

Rapporterade fall av
diskriminering

Nationaliteter pa
medarbetare

Karnovs Uppforandekod &r delvis baserad pa FN:s vagledande
principer for manskliga réttigheter och maste féljas av alla
medarbetare.

ANTIKORRUPTION

Karnov har nolltolerans mot bestickning och korruption. Detta
ar klart uttryckt i Karnovs Uppférandekod. Risken for korrupt

beteende &r relativt begransad och uppstar framst i samband
med inkop och forsaljning.

O

Rapporterade fall om krankning
av manskliga rattigheter

Goda relationer, en halsosam arbetsmiljo och exemplarisk
affarsetik ar avgorande for Karnovs framgang pa lang sikt. Det
ar viktigt for oss att identifiera korruption, oegentligheter och
bedrageri som allvarligt kan skada verksamheten eller ha
negativ inverkan pa vara anstéllda, och att sadana handelser
utreds i ett sa tidigt skede som magjligt. En visselblasarfunktion
har upprattats for att gora det latt for dem som 6nskar lamna
information om oegentligheter som star i strid med géllande
lagar, etiska och moraliska principer, eller Karnovs policyer.
Karnov har implementerat en extern funktion for att
sakerstalla anonymitet och har etablerat en Etikkommitté pa
koncernniva for att garantera att atgarder som vidtas ar
opartiska. Karnovs Uppférandekod tacker dven bestickning
och korruption och Koden kommuniceras till och signeras av
samtliga anstallda.

O

Rapporterade avsteg fran
Uppférandekoden

IKARNQOV GROUP
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Hallbarhetsrisk

MIUO

Byggnader,
transportmedel och
tryckning

Potentiellt riskomrade

Miljorisker ar framst relaterade till byggnader dar Karnov har
sin verksamhet samt tjansteresor. Enligt Miljobalken ar
operatorer ansvariga for all orsakad fororening eller annan
miljoskada och for sanering. Det finns aven risker relaterade
till klimatférandring, sdsom o6kad risk for Gversvamning,
markkollaps, jordskred, erosion och varmebdljor.

Riskhantering

Som tjansteforetag har Karnovs verksamhet en begransad
miljopaverkan. Karnov arbetar aktivt for att minska
koncernens direkta miljopaverkan, exempelvis anvdandningen
av ramaterial sasom papper och energi. Vi arbetar standigt for
att forbattra vart miljéframjande arbete genom att strava for
god branschpraxis avseende miljévanliga processer, normer,
affarsrelationer och teknik. For att minska vara utslapp reser
vi endast da det ar absolut nédvandigt och stravar for att
alltid kommunicera digitalt via internet, for att darmed
minska forbrukningen av papper, tryckning och
transportmedel. Tryckning av bocker och tidskrifter hanteras
av leverantdrer som anvander miljovanligt papper.

Ovriga risker

Vi har inte identifierat nagra 6vriga vasentliga
héllbarhetsrisker. For Ovriga risker, se avsnitt Risker och
riskhantering pa sidan 11 samt not 3.
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Koncernens rapport

over totalresultat

KSEK Not 2018 2017
Nettoomsattning 5 715 342 451718
Summa intdkter 715 342 451718
Handelsvaror -126 408 -72 010
Personalkostnader 7 -215434 -126 827
Avskrivningar 11,15 -146 809 -66 123
Ovriga rérelsekostnader -164 009 -73127
Roérelseresultat 62 682 113 631
Finansiella intakter 319 11
Finansiella kostnader -98 217 -86 311
Finansnetto 8 -97 898 -86 300
Resultat fore skatt -35 216 27331
Inkomstskatt 9,25 -11591 -16 263
Periodens resultat -46 807 11 068
Ovrigt totalresultat:

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen:

Valutakursdifferenser vid omrédkning av utlandsk verksamhet -6 410 19 960
Periodens ovriga totalresultat -6 410 19 960
Periodens totalresultat -53 217 31028
Periodens totalresultat hanforligt till:

Majoritetsagare Karnov Group AB -50 927 7323
Innehav utan bestimmande inflytande 4120 3745
Totalresultat fér perioden -46 807 11 068
Summa totalresultat for perioden hanforligt till

Majoritetsagare Karnov Group AB -57 337 27 283
Innehav utan bestammande inflytande 4120 3745
Summa totalresultat for perioden -53 217 31028
Resultat per aktie fore och efter utspadning* 23 -1,14 0,16

*Resultat per aktie fore och efter utspadning paverkas av utdelning pa preferensaktier. Formeln for berakning av vinst per aktie: vinst per aktie = (periodens

resultat — utdelning pa preferensaktier)/genomsnittligt antal utestaende stamaktier. Den 29 januari 2019 holls en extra bolagsstdmma som antog beslut om

att genomfora en aktiesplit (1:65) och tabellen ovan visar antal aktier och varden efter genomford split.
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Koncernens balansrakning

KSEK Not 31 dec 2018 31dec2017
TILLGANGAR

Langfristiga fordringar

Goodwill 11 1657 692 1324490
Ovriga immateriella tillgdngar 11 1289596 814522
Materiella anldggningstillgangar 15 5721 6927
Derivat 12 - 49
Investeringar i intresseféretag 13 8524 -
Depositioner 14 2628 2477
Uppskjuten skattefordran 25 832 38
Summa anldggningstillgangar 2964 993 2148 503
Varulager 19 11 553 4247
Kundfordringar 18 169 231 130172
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 15951 11 343
Ovriga fordringar 1926 288
Skattefordringar 27 129 11031
Likvida medel 21 201 797 93 879
Summa omsiéttningstillgangar 427 587 250 960
SUMMA TILLGANGAR 3392 580 2399 463
KSEK 31 dec 2018 31 dec 2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 22 688 688
Ovrigt tillskjutet kapital 22 798 472 798 472
Valutaomrakningsreserv 30532 36942
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -223 016 -172 089
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 606 676 664 013
Innehav utan bestdmmande inflytande 18 533 41199
Summa eget kapital 625 209 705 212
Langfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 24 1378199 778 943
Upplaning fran narstaende 24 218 819 198 955
Ovriga skulder 28 - 3111
Uppskjutna skatteskulder 25 256 581 165 817
Avsattningar 27 5192 4823
Summa langfristiga skulder 1858 791 1151 649
Kortfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 24 65 625 66 275
Upplaning fran narstaende 24 67 901 -
Leverantdrsskulder 30890 22283
Aktuell skatteskuld 17 617 3056
Upplupna kostnader 29 164 542 91084
Forutbetalda intakter 30 342 902 271285
Uppskjuten betalning i samband med forvarv 17,34 130588 -
Ovriga kortfristiga skulder 28 88 515 88619
Summa kortfristiga skulder 908 580 542 602
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3392 580 2399463
IIKARNOV GROUP o
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Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Eget kapital
Ovrigt hanforligt till Innehav utan

tillskjutet Valutaomrak- Balanserat moderbolagets bestdmman- Summa eget
KSEK Aktiekapital kapital  ningsreserv resultat aktiedgare de inflytande kapital
Ingdende balans per 1 januari 2017 688 798 472 42 350 -131916 709 594 -35 410 674184
Justering hanforlig till tidigare ar' - - -25 368 -47 496 -72 864 72 864 -
Justerad ingdende balans per 1 januari 2017 688 798 472 16 982 -179 412 636 730 37454 674184
Periodens resultat - - - 7323 7323 3745 11 068
Ovrigt totalresultat fér perioden - - 19 960 - 19 960 - 19 960
Summa periodens totalresultat - - 19 960 7323 27 283 3745 31028
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av
dgare.
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - - - -
Utgdende balans per den 31 dec 2017 688 798 472 36 942 -172 089 664 013 41199 705 212

TEn korrigering har gjorts avseende vérdet hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande. Korrigeringen paverkar endast eget kapital och har ingen
effekt pa skatt. For ytterligare information hénvisas till not 2.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Eget kapital
Ovrigt hanforligt till Innehav utan

tillskjutet Valutaomrak- Balanserat moderbolagets bestdmman- Summa eget
KSEK Aktiekapital kapital  ningsreserv resultat aktiedgare de inflytande kapital
Ingdende balans per 1 januari 2018 688 798 472 36 942 -172 089 664 013 41199 705 212
Periodens resultat - - - -50927 -50927 4120 -46 807
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -6 410 - -6 410 - -6 410
Summa periodens totalresultat - - -6 410 -50 927 -57 337 4120 -53 217
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av
agare.
Inlésen av aktier? - - - - - -26 786 -26 786
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - - -26 786 -26 786
Utgdende balans per den 31 dec 2018 688 798 472 30532 -223 016 606 676 18 533 625 209

2 For ytterligare information om inlésen av aktier hdnvisas, not 36.
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Koncernens rapport over kassafloden

KSEK Not 2018 2017
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 62 682 113631
Justeringar:
Poster som inte ingar i kassaflodet 11 146 809 71797
Forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager 19 1119 -373
Okning/minskning av rérelsefordringar 18 10942 -25932
Okning/minskning av rérelseskulder 29 31646 1480
Okning/minskning av forutbetalda intakter 30 10 195 22993
Betalda rantor 8 -52779 -39875
Betald inkomstskatt 9 -24 881 -48 933
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 185733 94 788
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av andelar i intresseforetag 13 -8 492 -
Forvarv av dotterforetag 34 -627 982 -57 471
Okning/minskning av depositioner och andra tillgadngar 14 49 1
Forvarv avimmatriella anldggningstillgangar 11 -96 694 -52 720
Forvarv och avyttring av materiella anldggningstillgangar 15 -2 008 -819
Kassaflode fran investeringsverksamheten -735 127 -111 009
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Okning/minskning av kortfristiga l1an 24 94 036 62527
Amortering av langfristiga skulder 24 -9 892 -874 281
Upptagna lan 24 575579 793 310
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 31 659 723 -18 444
Kassaflode for perioden 110329 -34 666
Livida medel vid periodens bérjan 93 879 131804
Valutakursdifferens i likvida medel -2411 -3259
Likvida medel vid periodens slut 21 201 797 93 879
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK Not 2018 2017

Nettoomsattning - -

Summa intdkter - -

Ovriga rérelsekostnader -18 294 -1462
Rorelseresultat -18 294 -1462
Finansiella intakter 19 277 18 331
Finansiella kostnader -19 865 -18 944
Finansiella intdkter och kostnader 8 -588 -613
Resultat fore skatt -18 882 -2 075
Inkomstskatt 9 -215 -3500
Periodens resultat -19 097 -5575
Summa totalresultat for perioden -19 097 -5575

Inga poster finns redovisade inom &vrigt totalresultat.
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Moderbolagets balansrakning

KSEK Not 31 dec 2018 31 dec 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 192 444 189 167
Andelar i koncernforetag 16 759 500 766 739
Summa anlaggningstiligangar 951 944 955 906

Omsiéttningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 5789 7719
Ovriga fordringar 68 -
Aktuell skatt 18 341 2160
Likvida medel 21 974 6772
Summa omsdattningstillgangar 25172 16 651
SUMMA TILLGANGAR 977 116 972 557

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 688 688
Fritt eget kapital

Overkursfond 798 472 798 472
Balanserade vinstmedel -53 644 -34 546
Summa eget kapital 22 745 516 764 614

Langfristiga skulder
Upplaning fran narstaende 36 218 819 198 956

Summa langfristiga skulder 218819 198 956

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1608 719
Kortfristiga skulder till koncernforetag 4225 7988
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6948 280
Summa kortfristiga skulder 12781 8987
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 977 116 972 557
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Moderbolagets rapport over
forandringar i eget kapital

Summa Ovrigt
bundet eget tillskjutet ~ Balanserat ~ Summa fritt  Summa eget
KSEK Aktiekapital kapital kapital resultat eget kapital kapital
Ingaende balans per 1 januari 2017 688 688 798 472 -28 972 769 500 770 188
Totalresultat fér perioden
Periodens resultat - - - -5575 -5575 -5575
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - - -
Summa periodens totalresultat - - - -5575 -5575 -5575
Utgaende balans per den 31 December 2017 688 688 798 472 -34 546 763 926 764 614
Summa Ovrigt
bundet eget tillskjutet ~ Balanserat ~ Summa fritt Summa eget
KSEK Aktiekapital kapital kapital resultat eget kapital kapital
Ingéende balans per 1 januari 2018 688 688 798 472 -34 546 763 926 764 614
Totalresultat fér perioden
Periodens resultat - - - -19 097 -19 097 -19 097
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - - -
Summa periodens totalresultat - - - -19 097 -19 097 -19 097
Utgaende balans per den 31 December 2018 688 688 798 472 -53 644 744 828 745 516
IIKARNOV GROUP %
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Moderbolagets rapport over

kassatlode

KSEK Not 2018 2017
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -18 294 -1462
Justeringar:

Poster som inte ingar i kassaflodet - -
Forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning av varulager - -
Okning/minskning av rérelsefordringar -68 -
Okning/minskning av rérelseskulder 7 556 719
Okning/minskning av fordringar hos koncernféretag 1930 -6 734
Okning/minskning av skulder till koncernféretag 2704 1521
Betalda réantor -1 -391
Betald inkomstskatt -16 396 -33 560
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 569 -39 907
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Erhallen utdelning fran dotterbolag 15998 40 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 15998 40 000
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande 773 1670
Upptagna lan o 4964
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 773 6634
Kassaflode for perioden -5798 6727
Livida medel vid periodens borjan 6772 45
Valutakursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid periodens slut 21 974 6772
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Noter

Not 1.  Allméan information

Karnov Group producerar juridisk och finansiell information samt
skatteinformation till yrkesverksamma inom juridik, skatt och
redovisning i Danmark och Sverige. Koncernen har dotterbolag i tva
lander, Danmark och Sverige.

Moderbolaget, Karnov Group AB, org.nr. 559016-9016, &r ett
aktiebolag registrerat i Sverige och med sate i Stockholm. Adressen
till huvudkontoret ar Halsingegatan 43, 113 82 Stockholm.

Not 2.

De vasentliga redovisningsprinciper som har tillampats vid
upprattandet av dessa finansiella rapporter presenteras nedan.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffnings-
vardemetoden, forutom for finansiella tillgangar
(derivatinstrument) varderade till verkligt varde via
resultatrakningen.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Koncernredovisningen for Karnov Group har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de
antagits av EU, RFR 1 Kompletterande regler for koncerner och
arsredovisningslagen.

Moderbolagets arsredovisning har upprattats i enlighet med RFR 2,
Redovisning for juridiska personer och arsredovisningslagen. | de fall
moderbolagets redovisningsprinciper avviker fran de som tillampas
av koncernen, forklaras avvikelserna separat i slutet av denna not.

Att uppratta finansiella rapporter i dverensstaimmelse med IFRS
kraver att viktiga uppskattningar gors for redovisningsandamal.
Vidare krdvs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen
av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som ofta innebar
en hogre grad av bedémningar eller komplexitet, eller omraden dar
uppskattningar och beddémningar ar viktiga for
koncernredovisningen, férklaras i not 4.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade for koncernredovisningen
jamfort med 2017, med undantag fér nya och andrade principer
som beskrivs nedan. En rattelse har gjorts gallande det redovisade
vardet av innehav utan bestdmmande inflytande. Omrakningen
beror pa en rattelse av hur preferensaktier tolkas. Tidigare har
ackumulerad utdelningsratt ej redovisats da bolaget gjort forluster,
vilket nu har justerats. Rattelsen har lett till en omklassificering av
73 MSEK inom eget kapital samt en justering av fordelningen av
arets resultat mellan dgarna till Karnov Group AB och innehav utan
bestammande inflytande. Rattelsen har inte paverkat varken eget
kapital eller arets resultat. Utover detta har nagra mindre
ombklassificeringar av jamforelsetalen fér 2017 gjorts.
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Koncerns finansiella rapporter presenteras i svenska kronor (KSEK)
om inget annat anges, vilken ar koncernens rapporteringsvaluta och
moderbolagets funktionella valuta. Arsredovisningen och
koncernredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den
20 februari 2019.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
UPPLYSNINGAR

Nya standarder, andringar och tolkningar som tillampas av
koncernen

Koncernen tillampar nya, andrade och uppdaterade standarder for
forsta gangen for rakenskapsaret som borjar 1 januari 2018.
Forandringarna har inte haft nagon vasentlig inverkan pa
redovisade belopp 2018.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillampats
av koncernen

IFRS 16 “Leasingavtal”

IFRS 16 Leasingavtal galler fran och med 1 januari 2019. Standarden
har ingen inverkan pa de finansiella rapporterna for 2018, men i
framtida perioder kommer den att férandra hur operationella
leasingavtal redovisas.

Koncernen har granskat koncernens samtliga nu géllande
leasingavtal. Koncernen innehar for ndrvarande hyresavtal for fem
kontorslokaler, sex avtal for leasing av bilar och diverse andra avtal
som alla ar operationella leasingavtal. Ledningen har bedomt den
forvantade effekten av standarden och kommit fram till att den
kommer att ha en begrdnsad effekt pa redovisningen av materiella
anlaggningstillgangar och finansiella skulder i balansrakningen.
Standarden kommer dven att paverka klassificeringen av kostnader
hanforliga till leasingbetalningar vilka fran och med 2019 kommer
att redovisas som finansiella kostnader och leasingskulden
amorteras. Nyttjanderatten kommer att skrivas av linjart.

Leasingavtalen kommer att redovisas som nyttjanderatter och
leasingskulder per 1 januari 2019. Vardet for nyttjanderatterna och
leasingskulderna har per 1 januari 2019 uppskattats till ungefar 105
MSEK. Den férvantade effekten pa EBITDA beradknas till ungefar 15
MSEK efter att leasingkostnaderna har omklassificerats till
avskrivningar och finansiella kostnader 6kar med 1 MSEK vilket
kommer att paverka resultat efter skatt negativt for 2019.
Leasingatagandena som rapporteras per bokslutsdagen 2018
uppgick till 39,7 MSEK. Tillampningen av den nya standarden
kommer att 6ka leasingskulden till 105 MSEK, framst pa grund av att
koncernen omvarderat nyttjandeperioderna for leasingavtalen.
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Koncernen tillampar standarden fran 1 januari 2019. Koncernen
tillampar den forenklade Gvergangsmetoden och kommer inte att
rékna om sina jamforelsetal. Nyttjanderatter for leasing av
fastigheter varderas vid 6vergangstidpunkten retroaktivt som om
de nya reglerna alltid hade tillampats. Alla 6vriga nyttjanderatter
varderas till leasingskuldens varde (med justering for forutbetalda
eller upplupna leasingavgifter).

Ytterligare upplysningar kommer att inga i kvartalsrapporten for
forsta kvartalet 2019.

KONCERNREDOVISNING

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har
bestéammande inflytande. Koncernen har bestammande inflytande
Over ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i féretaget och koncernen kan paverka
avkastningen genom sitt bestdmmande inflytande i foretaget.

Forekomsten och effekten av potentiella réstberattigande andelar,
som for ndrvarande ar maojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas
vid bedémningen om koncernen kan utdva ett bestdmmande
inflytande over ett annat foretag.

Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestammande inflytandet dverfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphor.

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rérelseforvarv.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rorelseforvarv, oavsett om forvarvet bestar av egetkapitalandelar
eller andra tillgéngar. Képeskillingen for forvarvet av ett
dotterforetag utgors av

e deverkliga vardena av 6verlatna tillgangar

e  skulder som koncernen adrar sig till tidigare agare

e  aktier som emitterats av koncernen

o tillgangar eller skulder som &r en foljd av ett avtal om

villkorad kopeskilling

e tidigare egetkapitalandel i det forvarvade foretaget
Identifierbara forvarvade tillgangar, vertagna skulder och
Overtagna eventualfdrpliktelser i ett rérelseforvarv varderas, med
ett fatal undantag, inledningsuvis till verkliga varden pa
férvarvsdagen. For varje forvary, dvs. forvarv for forvarv, avgor
koncernen om innehav utan bestammande inflytande i det
férvarvade féretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets
proportionella andel i det redovisade vardet av det forvarvade
foretagets identifierbara nettotillgangar.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Goodwill avser det belopp varmed 6verford ersattning, eventuellt
innehav utan bestammande inflytande i det forvarvade foretaget,
och verkliga vardet pa forvarvstidpunkten pa tidigare egetkapital-
andel i det férvarvade foretaget (om rorelseforvarvet genomforts i
steg), overstiger verkligt varde pa identifierbara forvarvade
nettotillgdngar. Om beloppet understiger verkligt varde for de
forvarvade nettotillgangarna, i handelse av ett forvarv till lagt pris,
redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

I de fall da hela eller delar av en kopeskilling skjuts upp, ska de
framtida betalningarna diskonteras till nuvardet vid
forvarvstidpunkten. Diskonteringsrantan ar foretagets marginella
laneranta, vilken ar den réntesats foretaget skulle ha betalat for en
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finansiering genom lan under motsvarande period och liknande
villkor.

Villkorad kopeskilling klassificeras antingen som eget kapital eller
som finansiell skuld. Belopp klassificerade som finansiella skulder
omvarderas varje period till verkligt varde. Eventuella
omvdrderingsvinster och -forluster redovisas i resultatet.

Om rorelseforvarvet genomfors i flera steg omvarderas de tidigare
egetkapitalandelarna i det forvarvade féretaget till dess verkliga
varde vid férvarvstidpunkten. Eventuell uppkommen vinst eller
forlust till féljd av omvarderingen redovisas i resultatet.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade
vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras.

Koncerninterna forluster kan vara en indikation pa nedskrivningar
som maste tas upp i koncernredovisningen.

Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i féorekommande fall
andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens
principer.

Innehav utan bestdmmande inflytande i dotterféretagens resultat
och eget kapital redovisas separat i koncernens resultatrakning,
rapport éver totalresultat, rapport 6ver férandringar i eget kapital
och balansrakning. Transaktioner med innehavare utan
bestdmmande inflytande som inte leder till forlust av kontroll
redovisas som egetkapitaltransaktioner, dvs. som transaktioner
med agarna i deras roll som agare.

SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer med
Karnovs interna rapportering som lamnas till den verkstallande
direktdéren, som har identifierats som den hogste verkstéllande
beslutsfattaren inom Karnov.

Ledningen fér segmenten Sverige och Danmark &r ansvariga for
uppféljningen av segmentens rorelseresultat efter avskrivningar
(EBITA), i enlighet med sattet Karnov staller upp sin
koncernresultatrakning. Detta utgdr sedan grunden for hur den
verkstallande direktoren foljer upp utvecklingen och fordelar
resurser etc. Syftet med denna standard ar att Ilamna upplysningar
som hjalper anvdndarna att forsta och utvardera den ekonomiska
miljo dar Karnov ar verksamt.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna
i koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den
ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt

(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor
(SEK) som ar moderforetagets funktionella valuta och koncernens
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen. Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig
till 1an och likvida medel redovisas i resultatrakningen som
finansiella intdkter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och
-forluster redovisas i rorelseresultatet i resultatrakningen.

32



Koncernforetag
Resultat och finansiell stallning for alla koncernforetag (av vilka
inget har en hoginflationsvaluta som funktionell valuta) som har en
annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omraknas till
koncernens rapportvaluta enligt féljande:
e tillgdngar och skulder for var och en av balansrakningarna
omréaknas till balansdagens kurs;
e intdkter och kostnader for var och en av
resultatrakningarna omraknas till genomsnittlig valutakurs
(sdvida denna genomsnittliga kurs utgor en rimlig
approximation av den ackumulerade effekten av de
kurser som galler pa transaktionsdagen, annars omraknas
intdkter och kostnader till transaktionsdagens kurs), och
e allavalutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt
totalresultat.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid
forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och
skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.
Valutakursdifferenser som uppstar redovisas i évrigt totalresultat.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Goodwill

Goodwill uppstar vid rorelseférvarv och representerar det belopp
varmed kopeskillingen dverstiger det verkliga vardet av
identifierbara forvarvade nettotillgangar, skulder och
eventualtillgangar.

Goodwill skrivs inte av, utan nedskrivningstestas arligen eller oftare
om handelser eller andringar i forhallanden indikerar en mojlig
vardeminskning. | syfte att testa nedskrivningsbehov, fordelas
goodwill som forvarvats i ett rorelseforvarv till kassagenererande
enheter som forvantas bli gynnade av synergier fran férvarvet.
Koncernen har definierat att de kassagenererande enheterna
Overensstammer med rorelsesegmenten; Danmark och Sverige.
Varje enhet eller grupp av enheter som goodwill har fordelats till
motsvarar den ldgsta niva i koncernen pa vilken goodwillen i fraga
Overvakas i ledningens interna styrning av koncernen.

Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om handelser eller
dndringar i forhallanden indikerar en mojlig vardeminskning.
Tillgdngens redovisade varde jamfors med dess atervinningsvarde,
vilket ar det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med
férsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.
Nedskrivningsbeloppen kostnadsfors och aterfors inte i
efterfoljande perioder (for ytterligare information géllande
nedskrivningsprévning, se not 11).

Balanserade utvecklingskostnader
Koncernen har pagaende utvecklingsprojekt géllande programvara
hanforligt till online-atkomst av koncernens databaser.

Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till design och
testning av identifierbara och unika programvaruprodukter som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgangar
nar féljande kriterier ar uppfyllda:

o det ar tekniskt mojligt att fardigstélla programvaran sa att
den kan anvéandas,

e ledningens avsikt ar att fardigstalla programvaran och att
anvanda eller sélja den,

e  det finns forutsattningar att anvanda eller salja
programvaran,
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e det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

e  adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sélja
programvaran finns tillgangliga,

e och de utgifter som ar hanforliga till programvaran under
dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt

Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av
programvaran, innefattar utgifter for anstallda och konsulter samt
en skalig andel av indirekta kostnader.

Andra utvecklingskostnader som inte uppfyller dessa kriterier,
kostnadsfors omgaende nar de uppstar. Utvecklingskostnader som
kostnadsforts i tidigare perioder redovisas inte som tillgang i
efterféljande period.

Egenutvecklad programvara som redovisats som tillgang skrivs av
over sin bedomda nyttjandeperiod, vilken &r mellan 3 och 7 ar.

Varumarken

Varumarken som forvdrvats separat redovisas till anskaffningsvarde.
Varumarken som forvdrvats genom ett rorelseforvarv redovisas till
verkligt varde pa forvarvsdagen.

Varumarken har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att fordela
anskaffningsvardet for utgivningsratter dver den bedémda
nyttjandeperioden som uppgar till 14 ar.

Kundrelationer

Kundrelationer som forvarvats separat redovisas till
anskaffningsvarde. Kundrelationer som forvarvats genom ett
rorelseforvarv redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen.

Kundrelationer har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att fordela
anskaffningsvardet for utgivningsratter 6ver den bedémda
nyttjandeperioden som uppgar till 14 ar.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter
som direkt kan hanféras till forvarvet av tillgangen.
Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller
redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som &r
lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska
fordelar som &r forknippade med tillgangen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa
ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort
fran balansrakningen. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den
period de uppkommer.

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar gors linjart for att
fordela anskaffningsvardet 6ver den bedémda nyttjandeperioden
som uppgar till:

e  Forbattringsutgifter pa annans fastighet; 5 ar

. Inventarier, installationer och utrustning; 3 - 5 ar
Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperioder prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov.
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En materiell anlaggningstillgangs redovisade varde skrivs omgaende
ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde
Overstiger dess bedomda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse
mellan forsaljningsintakten och tillgdngens redovisade varde och
redovisas netto i resultatrdakningen som ovrig rorelseintdkt eller
ovrig rorelsekostnad.

NEDSKRIVNINGAR AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR

Tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod — till exempel
goodwill eller immateriella tillgdngar som inte ar fardiga for
anvandning — skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgangar som skrivs av bedéms med avseende pa
vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i férhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart.
En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade
varde overstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hogre av tillgangens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedomning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det
finns i allt vasentligt oberoende kassafloden (kassagenererande
enheter). Materiella anlaggningstillgangar och immateriella
tillgdngar (andra an goodwill) som tidigare har skrivits ner gors per
varje balansdag en provning av om aterféring bor goras.

INTRESSEFORETAG

Intresseforetag ar alla de foretag dar koncernen har ett betydande
men inte bestdmmande inflytande, vilket i regel galler for
aktieinnehav som omfattar mellan 20 % och 50 % av rosterna.
Innehav i intresseforetag redovisas initialt till anskaffningskostnad
och vid efterféljande perioder enligt kapitalandelsmetoden. Enligt
kapitalandelsmetoden redovisas innehav i intresseftretag initialt till
anskaffningskostnad. Det redovisade vardet 6kas eller minskas
darefter for att beakta koncernens andel av resultat och 6vrigt
totalresultat fran sina intresseforetag efter forvarvstidpunkten.
Koncernens andel av resultat ingar i koncernens resultat och
koncernens andel av Ovrigt totalresultat ingar i Gvrigt totalresultat i
koncernen.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i
foljande kategorier: finansiella tillgangar och skulder som redovisas
till verkligt varde antingen via resultatrakningen, finansiella
tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde och 6vriga
finansiella skulder. Klassificeringen beror pa syftet med foérvarvet av
den finansiella tillgdngen eller skulden. Ledningen faststaller
klassificeringen av investeringar vid det forsta redovisningstillfallet.

Klassificering

Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen

Finansiella tillgdngar och skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen ar finansiella tillgangar och skulder som innehas
for handel. En finansiell tillgang eller skuld klassificeras i denna
kategori om de har forvarvats i huvudsakligt syfte att saljas pa kort
sikt. Aven derivat klassificeras i denna kategori, férutom om de
ingar i en sakringsrelation.
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Finansiella tillgdngar som varderas till upplupet
anskaffningsvarde

Tillgdngar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga
kassafloden och dar dessa kassafléden enbart bestar av
kapitalbelopp och ranta, redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
Det redovisade vardet for dessa tillgangar justeras med férvantade
kreditforluster (se nedan). Ranteintakter redovisas i enlighet med
effektivrantemetoden och ingar i finansiella intdkter i
resultatrakningen. Koncernens finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde bestar av kundfordringar, 6vriga
fordringar och likvida medel.

Ovriga finansiella skulder

Koncernens upplaning (dar balansrakningsposterna skulder till
kreditinstitut och skulder till koncernforetag ingar) och
leverantorsskulder klassificeras som 6vriga finansiella skulder.
Redovisningsprinciperna beskrivs nedan.

Redovisning och vardering

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar och skulder redovisas
pa affarsdagen, det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller
salja tillgangen. Finansiella tillgangar och skulder varderas initialt till
verkligt varde plus, i de fall tillgdngen inte redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen, transaktionskostnader direkt hanforliga
till kdpet. Transaktionskostnader hanforliga till finansiella tillgangar
som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen kostnadsfors
direkt i resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrakningen nér ratten att erhalla kassafloden fran
instrumentet har |6pt ut eller har 6verforts och koncernen har
overfort i stort sett alla risker och férmaner som ar forknippade
med dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen
nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Finansiella tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen varderas vid efterfoljande perioder till verkligt
varde. Lan och 6vriga fordringar och o6vriga finansiella skulder
redovisas till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden. Vinster och forluster for finansiella tillgangar
och skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
redovisas i resultatrakningen inom posten ”Finansiella kostnader” i
den period de uppkommer.

VARULAGER

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med
anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Kostnaden for
handelsvaror utgors av kostnaden for forvarv av varorna. Lanekostnader
ingar inte. Varulagret bestar framst av bocker. Nettoforsaljningsvardet
ar det uppskattade forsaljningspriset i den I6pande verksamheten,
med avdrag for tillampliga rorliga forsaljningskostnader.
Inkuransavdraget har berdknats baserat pa individuella
bedomningar.

KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar ar fordringar pa kunder for salda varor eller tjanster
som utforts i den ordinarie verksamheten. Om beloppet forvantas
betalas inom ett ar, klassificeras de som omsattningstillgangar.
Annars som anlaggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
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effektivrantemetoden, minskat med reservering for
vardeminskning.

Koncernen tillampar i enlighet med reglerna i IFRS 9 en férenklad
metod for nedskrivningsprévning av kundfordringar. Den nya
vagledningen géllande klassificering och vardering,
nedskrivningsmodell och sakringsredovisning hade ingen vasentlig
effekt pa koncernens resultat pa den forsta tillampningsdagen.

For att berdkna forvantade kreditforluster har kundfordringar
grupperats baserat pa kreditriskkaraktaristika och antal dagars
drojsmal.

De forvantade kreditforlustnivaerna baserar sig pa kundernas
betalningshistorik och ledningens bedémning av framtida
marknadsvillkor.

Tidigare ar har nedskrivningen av kundfordringar berdknats baserat
objektiva bevis for att det fanns ett nedskrivningsbehov och
koncernen inte skulle kunna fa betalt for sina fordringar i enlighet
med de ursprungliga betalningsvillkoren.

Historiskt har Karnov Group haft sma kreditforluster jamfort med
sin omsattning och detta aterspeglas bade i den tidigare
redovisningsprincipen och den nya. Karnov Group anser darfor att
effekten av den dndrade redovisningsprincipen for redovisning av
kreditforluster pa kundfordringar inte ar vasentlig.

Bade kundforluster och atervunna kundfordringar som tidigare
skrivits bort, redovisas inom “Ovriga rorelsekostnader” i resultat-
rakningen.

Da kundfordringarna ar av kortfristig natur, anses det redovisade
beloppet efter nedskrivning éverensstamma med det verkliga
vardet.

LIKVIDA MEDEL

| likvida medel i rapporten over kassafloden ingar kassa,
banktillgodohavanden, évriga kortfristiga placeringar som har
forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier och preferensaktier klassificeras som eget kapital.

RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas genom att dividera:

periodens resultat, exklusive utdelning som ar hanforlig till
preferensaktier med ett vagt genomsnittligt antal utestaende
stamaktier under perioden.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster
som har férvarvats i den [6pande verksamheten fran leverantorer.
Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de
forfaller inom ett ar eller tidigare (eller under normal
verksamhetscykel om denna ar langre). Om inte, tas de upp som
langfristiga skulder.

Skulderna redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrédntemetoden. Da leverantorsskulderna ar av kortfristig
natur, anses det redovisade beloppet 6verensstdmma med det
verkliga vardet.

UPPLANING

Upplaning (inklusive skulder till kreditinstitut och skulder till
koncernféretag i balansrakningen) redovisas inledningsvis till
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verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning
redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell
skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader)
och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat
over laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen
har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i
atminstone 12 manader efter rapportperiodens slut.

Samtliga laneutgifter (rantor, transaktionskostnader och
forandringar i optionernas verkliga varde) redovisas inom
“Finansiella poster” i resultatrakningen i den period da de
uppkommer.

| upplysningssyfte berdknas det verkliga vardet pa skulderna genom
att diskontera framtida avtalsenliga kassafléden med foretagets
marginella lanerénta for liknande finansiella skulder.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i resultatrdakningen,
utom nar skatten avser poster som redovisas i Ovrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i ovrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar moderforetaget och dess dotterforetag ar verksamma
och genererar skattepliktiga intdkter. Ledningen utvarderar
regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende
situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den
gor, nar sa bedoms lampligt, avsattningar for belopp som troligen
ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och
skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstar till
foljd av forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt
redovisas heller inte om den uppstar till foljd av en transaktion som
utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r
ett rorelseforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken
paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten
inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser (och -lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att framtida skattemassiga Overskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.
Uppskjutna skatter som hanfor sig till temporara skillnader
avseende innehav i dotterforetag, redovisas inte da moderféretaget
i samtliga fall kan styra tidpunkten for aterféring av de temporara
skillnaderna och det inte bedoms sannolikt att en sadan aterféring
sker inom en 6verskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en
legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder
och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna
hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet
och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt,
dar det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.
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ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Skulder for I6ner och ersattningar, inklusive icke-monetara
férmaner och betald franvaro, som férvantas bli reglerade inom 12
manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga
skulder till det odiskonterade belopp som forvéntas bli betalt nar
skulderna regleras. Skulden redovisas som forpliktelse avseende
ersattningar till anstallda i balansrakningen.

PENSIONSFORPLIKTELSER

Koncernen har bade formans- och avgiftsbestdmda pensionsplaner.
For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen fasta
avgifter ett separat féretag. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. En
formansbestamd plan &r en pensionsplan som inte ar en
avgiftsbestdamd plan. Koncernens férmansbestdmda pensionsplan
redovisas dock som en avgiftsbestamd plan, se not 26.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsférsakringar pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida
betalningar kan komma koncernen tillgodo.

AVSATTNINGAR

Avsattningar redovisas ndr koncernen har en legal eller informell
forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det dr sannolikt att ett
utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet och
beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt satt. Inga avsattningar
gors for framtida rorelseforluster.

Avsdttningarna varderas till nuvdrdet av det belopp som forvantas
kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvdnds en
diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell
marknadsbeddmning av det tidsberoende vardet av pengar och de
risker som ar férknippade med avsattningen. Den 6kning av
avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas som
rantekostnad. Majoriteten av koncernens avsattningar ar
kortfristiga.

INTAKTSREDOVISNING

Koncernen tillampar den forenklade metoden for redovisning av
intakter fran avtal med kunder i enlighet med IFRS 15. Effekterna av
tilldmpningen av IFRS 15 analyserades under 2017 och slutsatsen
fran denna beddémning var att IFRS 15 inte skulle ha nagon vasentlig
effekt pa intaktsredovisningen.

En intdkt redovisas i enlighet med villkoren i avtalet med kunden. En
kund dr en avtalspart som har avtalat med koncernen att mot

ersattning fa kopa varor eller tjanster som produceras i koncernens
normala verksamhet. Inom koncernen finns féljande huvudintakter:

e online-férsaljning: prenumerationer, support
o offline-forséljning: bocker, reklam, kurser

Online-férsaljning

Karnovs produkter ar framst digitala och inkluderar
prenumerationsbaserade online-l6sningar for advokatbyraer,
skatte- och redovisningsbyraer, foretag och den offentliga sektorn
inklusive domstolar, universitet, myndigheter och kommuner.
Koncernen erbjuder tidsbestamd atkomst till sina immateriella
rattigheter. Avtalen prissatts individuellt for varje kund baserat pa
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volym och avtalsinnehall. Prisskillnader redovisas som
nettoomsattning nar avtalen faktureras.

Majoriteten av Karnovs avtal med kunder har en bindningstid pa 1-
12 manader, dar majoriteten av avtalen I6per pa 12 manader.
Normalt faktureras kunden for hela avtalsbeloppet en manad innan
avtalsperioden borjar. Forskottsbetalningarna redovisas som en
avtalsskuld (ingar i balansrakningsposten forskott fran kunder, se
not 30). Intakten redovisas linjart 6ver den period kunden har ratt
till atkomst av den immateriella rattigheten.

Samtliga avtal med kunder &r 12 manader eller kortare. | enlighet
med reglerna i IFRS 15 ldmnas darfér inte upplysningar om det
transaktionspris som fordelats till de langfristiga prestations-
ataganden som ar ouppfyllda vid slutet av rapportperioden.

Offline-forsaljning

Karnov publicerar och séljer dven tryckta bocker och tidskrifter och
haller kurser inom juridik. Intakten redovisas nar kontrollen
overforts till kunden. For tryckta bocker och tidskrifter redovisas
intakten vid en tidpunkt, ndr varan levereras till kunden. Intdkten
for kurser redovisas over tid — nar utbildningstjansten levereras.
Ingen finansieringskomponent bedéms foreligga vid
forsaljningstidpunkten da kredittiden ar 30 dagar. En fordran
redovisas nar varorna har levererats, da detta ar den tidpunkt
ersattningen blir ovillkorlig da endast tidens gang kravs for att
betalning ska ske. For bocker ger koncernen kunden en returratt i
60 dagar. Om villkoren for att returnera varan uppfyllts aterbetalar
koncernen hela det fakturerade beloppet nar bockerna returnerats.
Returer redovisas nar bockerna aterfatts och en kreditnota
utfardats. Koncernen redovisar ingen avsattning i balansrakningen
for returnerade varor da det arliga beloppet for returnerade bocker
inte anses vara vasentligt.

LEASING

Leasing dar en vasentlig del av risker och fordelar med dgande
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing.
Betalningar som gors under leasingperioden (efter avdrag for
eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjart over leasingperioden.

VINSTUTDELNING

Vinstutdelning till foretagets aktiedgare redovisas som en skuld i
koncernens finansiella rapporter i den period som utdelningen
godkants av foretagets aktiedgare. Ingen utdelning kommer att
foreslas till arsstamman for 2018.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderféretaget tillampar RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Detta innebar att moderforetaget tillampar andra
redovisningsprinciper an koncernen for féljande omraden.

Uppstallningsformer

Moderféretagets resultat- och balansrakning foljer
arsredovisningslagens uppstallningsform. Det innebaér skillnader,
jamfort med koncernredovisningen, framst avseende finansiella
intdkter och kostnader, rapport 6ver totalresultat, avsattningar och
rapport 6ver forandringar i eget kapital.

Finansiella instrument
Moderforetaget tillampar undantaget i RFR 2 vilket innebar att IFRS
9, Finansiella instrument: Redovisning och vardering, inte behdver
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tillampas i juridisk person. Istallet tillampas vardering till
anskaffningsvarde, i enlighet med arsredovisningslagen.

Aktier i dotterféretag

Aktier i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet inkluderas
forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.
Erhallna utdelningar redovisas som finansiella intakter.

Nar det finns en indikation pa att aktier i dotterforetag minskat i
varde gors en berdkning av &tervinningsvardet. Ar detta lagre dn det
redovisade vdrdet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i
posten Resultat fran andelar i koncernfoéretag i resultatrakningen.

Anvédndning av alternativa nyckeltal

Karnov Groups koncernredovisning upprattas i enlighet med IFRS.

| IFRS definieras endast ett fatal resultatmatt. Karnov anvander vissa
”Alternativa nyckeltal” som kommenterats av ESMA (European
Securities and Markets Authority). Ett alternativt nyckeltal kan
beskrivas som ett finansiellt nyckeltal gallande historisk eller

"

Not 3.  Finansiell riskhantering

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika
finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk, ranterisk i verkligt varde,
ranterisk i kassaflodet), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens
overgripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten
pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.
Koncernen anvdnder inga derivatinstrument for att sakra
riskexponering. Huvuddelen av beskrivningen i denna not fokuserar
pa de finansiella riskerna pa koncernniva. Moderféretagets
finansiella risker beskrivs i slutet av noten.

Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker som
uppstar fran olika valutaexponeringar, framfor allt avseende danska
kronor (DKK). Valutarisk uppstar framst genom redovisade skulder
(upplaning) och nettoinvesteringar i utlandsverksamhet.

Exponering till valutaférandringar beskrivs normalt i tva
huvudkategorier: betalningsexponering och omrakningsexponering.

Betalningsexponering

Betalningsexponering avser bade exponering for bade globala
handelsfloden, dvs. inkdp och forsaljningar Gver internationella
granser, och exponering for finansiella floden.

Koncernens verksamhet karaktariseras ur en valutarisksynvinkel av
férsaljningar och inkdp som gors enbart i varje lands lokala valuta,
vilket innebar att betalningsexponeringen fran koncernens
handelsfloden ar mycket liten. Finansieringspolicyn anger darfor att
valutakurssdkring av handelsfloden inte behover ske.

Koncernen har upplaning i DKK, SEK och EUR. Géllande finansiella

floden anger finansieringspolicyn att obetydliga lanebelopp inte
sakras.

Omrakningsexponering
De utlandska dotterbolagens nettotillgangar bestar av en
nettoinvestering i utldandsk valuta som vid konsolideringen ger
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framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller kassaflode, som
inte definieras i IFRS. For att underlatta for koncernledningen och
ovriga intressenter i deras analys av koncernens resultat,
rapporterar Karnov vissa nyckeltal som inte definieras av IFRS.
Koncernledningen anser att denna information kommer att
underlatta en analys av koncernens resultat. Denna information
lamnas i tillagg till informationen enligt IFRS och ersatter inte
nyckeltalen som definieras enligt IFRS. Karnovs definitioner av
nyckeltalen kan skilja sig fran definitioner som anvénds av andra
foretag. Karnovs definitioner av nyckeltalen aterfinns i avsnittet
Finansiella definitioner pa sidan 68. Nyckeltalsberdkningar som inte
kan stammas av mot poster i resultat- och balansrakningarna finns i
not 38.

OVRIGT

Belopp i tabeller och summor har avrundats vid behov. Mindre
differenser kan darfor forekomma i totalbeloppen. Siffror som
kommenteras i texten presenteras i KSEK om inget annat anges.
Jamforande siffror inom parentes avser foregaende period.

upphov till en valutakursdifferens. Dessa valutakursdifferenser
overfors direkt till ovrigt totalresultat. Finansieringspolicyn anger att
nettoinvesteringar i utlandsverksamheter inte ska sékras med
derivatinstrument, delvis pa grund av att oonskade
likviditetseffekter nar sadana derivat forlangs ska undvikas.

Per 31 december 2018 var summan av valutakursdifferenserna
redovisade i Gvrigt totalresultat KSEK -15 934 (-4 313).

Valutaexponering
Valutakursen for SEK/DKK som anvénts i konsolideringen ar:

Balansdagskurs per 31 dec 2018:  1,37600 (1,32285)
Genomsnittskurs Jan-Dec 2018: 1,37618 (1,29528)

Koncernen utsatts for foljande valutaexponering géllande
tillgdngarna i balansrakningen:

KSEK SEK DKK EUR
2018

Kundfordringar - - -

Fordringar hos koncernforetag 17801 5955208 -
Likvida medel - 401 -
Summa 17801 5955609 -
KSEK SEK DKK EUR
2017

Kundfordringar - - -
Fordringar hos koncernféretag - 5559306 -
Likvida medel - - -
Summa - 5559306 -

Koncernen har foljande valutaexponering gallande skulder i
balansrakningen:
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KSEK SEK DKK EUR
2018

Skulder till kreditinstitut - 837 703 41115
Skulder till koncernféretag - 5485279 -
Leverantorsskulder 9 6333 330
Skulder till koncernforetag 40 186 87 100 -
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter

Summa 40195 6416415 41 445
KSEK SEK DKK EUR
2017

Skulder till kreditinstitut - 836 058 -
Skulder till koncernféretag - 3916166 -
Leverantorsskulder - - -
Skulder till koncernféretag 82960 65 -
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter

Summa 82960 4752289 -

Kanslighetsanalysen visar att en forandring i valutakurserna med
5 % skulle paverka tillgdngarna med KSEK 297,780 (158,874) och
skulderna med KSEK 322,893 (193,945).

Ranterisk i kassaflédet och i verkligt varde

Da koncernen inte har nagra vasentliga rantebarande tillgangar, ar
koncernens intakter och kassafléden fran den l6pande
verksamheten vasentligen oberoende av férandringar i
marknadsréantor. Koncernens ranterisk uppstar framst fran
langfristig upplaning.

Upplaning som gors med rorlig ranta utsatter koncernen for
ranterisk i kassaflédet. Upplaning till fast ranta utsatter koncernen
for ranterisk i verkligt varde. Koncernen har |an med bade rérliga
och fasta rantor.

Okningar av rérliga rantor motverkas ett rantetak (not 12) och
darfor ar koncernens exponering for ranterisker i kassaflodet
relativt liten.

Om rantorna pa lan i utlandsk valuta per 31 december 2018 hade
varit 10 punkter hégre/lagre och alla andra variabla varit konstanta,
skulle arets vinst efter skatt varit KSEK 6 148 lagre/hogre (6 076),
framst pa grund av hogre/lagre rantekostnader pa Ian med rorlig
ranta. Se not 24 fér upplysningar kring de vasentliga villkoren for
upplaning.
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Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk ar risken att motparten i en finansiell
transaktion inte kommer att kunna uppfylla sina dtaganden pa
forfallodagen. Kreditrisken hanteras pa koncernniva, férutom for
kreditrisk géllande utestaende fordringar. Varje lokal enhet ar
ansvarig for att hantera och analysera kreditrisken for sina nya
kunder innan normala betalningsvillkor och leveransvillkor
forhandlas. Kreditrisk for koncernen uppstar genom innehav i likvida
medel och utestaende fordringar.

Endast banker och kreditinstitut som av oberoende
varderingsinstitut fatt lagst kreditrating “A” accepteras.

Om kunder kreditbedémts av oberoende varderingsinstitut,
anvands dessa bedomningar.

| de fall da oberoende kreditbedémning saknas, gors en
riskbedémning av kundens kreditvardighet dar finansiell stallning,
historiska erfarenheter samt andra faktorer beaktas. Individuella
risklimiter faststalls baserat pa interna och externa
kreditbedémningar i enlighet med de granser som satts av
styrelsen. Efterlevnaden av kreditlimiter foljs regelbundet upp av
linjeorganisationen.

Inga kreditlimiter overskreds under rakenskapsaret och ledningen
forvantar sig inga kundforluster gallande dessa motparter.

Det finns ingen hog koncentration av kreditrisker. Den maximala
exponeringen for kreditrisk dverensstdmmer med de finansiella
tillgdngarnas redovisade varden.

Likviditetsrisk

Kassaflédesprognoser upprattas av koncernens rorelsedrivande
foretag och aggregeras av Koncernfinans. Koncernfinans foljer noga
rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv for att
sakerstalla att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att
mota behovet i den [6pande verksamheten samtidigt som de
|6pande bibehaller tillrdckligt med utrymme pa avtalade
kreditfaciliteter som inte nyttjats sa att koncernen inte bryter mot
lanelimiter eller [anevillkor pa nagra av koncernens lanefaciliteter.
Sadana prognoser beaktar koncernens planer for skuldsanering,
uppfyllelse av Ianevillkor, uppfyllelse av interna
balansrakningsbaserade resultatmatt och, om tillampligt, externa
tillsyns- eller legala krav.

Per 31 december 2018 hade koncernen likvida tillgdngar pa 201 797
KSEK (not 21) (93 879).

Nedanstaende tabell analyserar koncernens finansiella skulder
uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den
avtalsenliga forfallodagen eller efter ledningens bedémningar.
Beloppen i tabellen avser avtalsenliga odiskonterade kassafloden.
Belopp som forfaller inom 12 manader éverensstammer med de
redovisade vardena, da diskonteringseffekten ar ovasentlig.

Belopp i utlandsk valuta och belopp som ska betalas baserade pa en
rorlig rantesats har uppskattats med tillampning av valutakurser och
rantesatser som gallde pa balansdagen.
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Koncernen

KSEK <1lar Mellan1-2ar Mellan 2 - 5 ar Over 5 ar
2018

Skulder till kreditinstitut 66 631 75 800 1490 857 -
Skulder till ndrstdende 26 786 - - 1108 635
Leverantorsskulder 30890 - - -
Ovriga skulder 264 855 - - -
Summa 389 162 75 800 1490 857 1108 635
Koncernen

KSEK <1ar Mellan 1 -2 &r Mellan 2 - 5 &r Over 5 ar
2017

Skulder till kreditinstitut 17 944 18 255 772 809 -
Skulder till nérstdende - - - 291291
Leverantorsskulder 22281 - - -
Ovriga skulder 88619 3111 - -
Summa 128 844 21366 772 809 291 291
Moderbolaget

KSEK <1lar Mellan 1-2 &r Mellan 2 - 5 &r Over 5 &r
2018

Skulder till kreditinstitut - - - -
Skulder till nérstdende - - - 1108 635
Leverantorsskulder 1608 - - -
Ovriga skulder 6948 - - -
Summa 8556 - - 1108 635
Moderbolaget

KSEK <lar Mellan1-2 ar Mellan 2 - 5 &r Over 5 &r
2017

Skulder till kreditinstitut - - - -
Skulder till ndrstdende - - - 291291
Leverantorsskulder 719 - - -
Ovriga skulder - - - -
Summa 719 - - 291 291
Moderforetag nettoskuld dividerad med totalt eget kapital. Nettoskulden berdknas

Av de ovan namnda riskerna som avser koncernen, paverkas
moderforetagets redovisning i liten utstrackning av valutarisk.

HANTERING AV KAPITAL

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga
koncernens férmaga att fortsdtta sin verksamhet, s att den kan
fortsdtta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra
intressenter, och uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att
halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen kan koncernen
férandra den utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala
kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgdngar for att
minska skulderna.

P4 samma satt som andra féretag i branschen bedémer koncernen
kapitalet pa basis av skuldsattningsgraden som berdknas som
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som summa upplaning (inklusive lang- och kortfristiga skulder i
koncernens balansrakning) minskad med likvida medel. Totalt eget
kapital ar lika med eget kapital i koncernens balansrakning.
Skuldsattningsgraden per 31 december 2018 var:

KSEK 2018 2017
Total upplaning (not 24) 1730544 1044 173
Avgar: likvida medel (not 21) 201 797 93 879
Nettoskuld 1528 747 950 294
Eget kapital 625 209 705 212
Summa Kapital 625 209 705 212
Skuldsattningsgrad 2,45 1,35
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Not 4.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, per definition, sallan att motsvara det verkliga resultatet.
De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk
for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nastkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag
nedan.

VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Provning av nedskrivningsbehov fér goodwill och
immateriella tillgdngar

| enlighet med redovisningsprinciperna som beskrivs i not 2
avseende immateriella tillgangar, underséker koncernen varje ar
om nagot nedskrivningsbehov foreligger for de immateriella
tillgdngarna. Atervinningsvarden for kassagenererande enheter
(KGE) har faststallts genom berakning av nyttjandevarde. For dessa
berakningar maste vissa uppskattningar goras (not 11).

Det redovisade vardet for immateriella tillgangar per 31 december
2018, fordelat pa kassagenererande enheter, visas i not 11.
Berdkningarna for forsta aret utgar fran kassaflodesprognoser
baserade pa budgetar faststallda av styrelsen. Berakningarna for ar
2 till 10 baseras pa en affarsplan fér perioden som faststallts av
styrelsen. Kassafloden efter budgetperioden extrapoleras med en
tillvaxttakt pa 2,5 % (2,5 %). Tillvaxttakten som anvands
overensstammer med branschprognoser.

Not 5.

Intdkterna delas in i féljande kategorier:

Segment, intakter och kostnader

Viktiga uppskattningar och bedomningar

Bedomningarna avseende tillvaxttakten som anvants for att
extrapolera kassafléden har gjorts individuellt for varje KGE (se not
11) och baseras delvis pa historiska varden och delvis pa framtida
forvantningar pa tillvaxt som ar ett resultat av implementeringen av
Karnov Groups strategi. Kanslighetsanalyser har utforts och med
hansyn tagen till en rimlig avvikelse fran de tillampade
bedomningarna forutses inget nedskrivningsbehov for nagon av de
kassagenererande enheternai en nara framtid.

Vérdering av underskottsavdrag

Koncernen har ett skattemassigt underskott men ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats for dessa underskottsavdrag. Pa
respektive bokslutsdag utreder koncernen om det finns nagon
mojlighet att redovisa en uppskjuten skattefordran gallande det
skattemassiga underskottet. Uppskjutna skattefordringar redovisas
endast i den omfattning det ar sannolikt att framtida skattemassiga
overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara
skillnaderna kan utnyttjas. | huvudsak pa grund av att
underskottsavdragen ar sparrade har ingen uppskjuten
skattefordran redovisats for dem.

Koncernens skattemassiga underskott uppgar till KSEK 223 560 per
31 december 2018 (196 641). Den oredovisade uppskjutna
skattefordringen for dessa underskott uppgar till KSEK 45 053 per
31 december 2018 (43 261).

Koncernen

KSEK 2018 2017
Forsaljning av onlinetjdnster 532 553 370214
Forsaljning av varor 182 789 81504
Nettoomsdttning 715 342 451 718
Intakterna delas in i foljande geografiska marknader:

Koncernen

KSEK 2018 2017
Sverige 316 881 102 332
Danmark 390 562 345959
Ovriga Europa 7719 3406
Ovriga lander 180 21
Nettoomsattning 715 342 451718

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer
med den interna rapportering som lamnas till den hogste
verkstdllande beslutsfattaren. Den verkstéllande direktoéren har
identifierats som den hogste verkstallande beslutsfattaren och
som fattar strategiska beslut. | Karnov definieras rérelsesegment
geografiskt och f6ljs upp ned till EBIT-niva. Under EBIT-niva och i
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balansrékningen samt i kassaflédesanalysen gors beddmningen
av resultat och stallning pa koncernniva. Karnovs verksamhet ar
mediaoberoende och foretaget foljer pa koncernniva den
overgripande trenden géllande férdelningen av intékterna for
online- och offlineprodukter
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Danmark Sverige Summa
KSEK 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Online - - - - 532553 370214
Offline - - - - 182 789 81504
Nettoomsattning 396 624 348 816 318 718 102 902 715 342 451718
EBITDA 144 909 126 797 64 582 52957 209 491 179 754
EBITA 141 899 123770 40 861 45132 182 760 168 902
EBIT 80733 71793 -18 051 41838 62 682 113 631
Finansnetto = - = - -97 898 -86 300
Resultat fore skatt = - = - -35216 27331
Inkomstskatt - - - - -11591 -16 263
Periodens resultat - - - - -46 807 11068

Not 6.  Ersattning till revisorerna

Med revisionstjanster avses granskningen av koncernredovisningen,
bokféringen samt styrelsens, styrelseordférandes och verkstallande

direktorens forvaltning; dvriga uppdrag som aligger féretagets

revisor; och radgivning eller andra tjanster som féranleds av

iakttagelser vid sadana granskningar eller utférandet av andra

sadana tjanster.

Av totala revisionsarvodet avser KSEK 3 410 den lagstadgade
revisionen har KSEK 2 657 faktureras av PricewaterhouseCoopers
AB (revisorerna for Karnov Group AB (Publ.)). Avseende 6vriga
tjanster om KSEK 7 746, har KSEK 7 700 faktureras av
PricewaterhouseCoopers AB (revisorerna fér Karnov Group AB
(Publ.). Dessa arvoden avser framst radgivning avseende projekt
som syftar till att hoja koncernen niva inom intern kontroll och

processer.

Koncernen

KSEK 2018 2017
Revisionsuppdraget 3410 1269
Revisionsverksamhet ut6ver revisionsuppdraget 900 500
Skatteradgivning 1346 459
Ovriga tjanster 5500 3261
Summa 11156 5489
Moderbolaget

KSEK 2018 2017
Revisionsuppdraget 500 1122
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 900 -
Skatteradgivning 1300 -
Ovriga tjanster 5500 -
Summa 8200 1122
IIKARNOV GROUP "
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Not 7.  Ersattningar till anstallda

Loner och andra ersdttningar samt sociala

kostnader Grundién
KSEK /Styrelsearvode ~ Ovriga férmaner  Pensionskostnad Summa
2018
Styrelseledamoter, verkstéllande direktorer och

X 9547 4252 1191 14 990
andra ledande befattningshavare
Ovriga anstillda 148 412 22 361 20971 191 744
Ovriga personalkostnader 8700
Summa 157 959 26 613 22162 215434
Loner och andra ersdttningar samt sociala
kostnader

Grundlon

KSEK /Styrelsearvode  Ovriga férméner  Pensionskostnad Summa
2017
Styrelseledamoter, verkstallande direktorer och

. 10 665 2828 1202 14 695
andra ledande befattningshavare
Ovriga anstillda 93 345 4090 9320 106 755
Ovriga personalkostnader 5377
Summa 104 010 6918 10522 126 827

Enligt nu géllande avtal géller en 6msesidig uppsagningstid om 12
manader mellan foretaget och verkstéllande direktéren samt
andra ledande befattningshavare. Verkstéllande direktorens
malbonus uppgar till 50 procent av den fasta arslénen och
bestams utifran finansiella mal som faststalls av styrelsen fran ar

till ar. Bonusen ska enligt géllande riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare inte 6verstiga 100 procent av den
fasta arslonen.

Moderféretaget hade inga anstallda under 2018.

Ersattningar och 6vriga formaner under aret

Ersattningar for Grundlon
KSEK styrelsearbete /Styrelsearvode  Ovriga férmaner  Pensionskostnad Summa
2018
Magnus Mandersson (Styrelseordférande) 1250 - - - 1250
Lone Mgller Olsen 750 - - - 750
UIf Bonnevier 720 - - - 720
Mark Redwood 1000 - - - 1000
Flemming Breinholt - 2638 1710 264 4612
Andra ledande befattningshavare (5 personer) - 6909 2542 927 10378
Summa 3720 9547 4252 1191 18710
Ersattningar och 6vriga formaner under aret Ersiittningar for Grundlén
KSEK styrelsearbete /Styrelsearvode  Ovriga férmé&ner  Pensionskostnad Summa
2017
Mark Redwood 966 - - - 966
Flemming Breinholt - 2423 1183 242 3848
Andra ledande befattningshavare (5 personer) - 8242 1645 960 10847
Summa 966 10 665 2828 1202 15661
IKARNOV GROUP "
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2018 2017
Medelantal anstéllda Mdan  Kvinnor Summa Man  Kvinnor Summa
Sverige 52 65 117 25 30 55
Danmark 67 60 127 57 64 121
Summa dotterféretag 119 125 244 82 94 176
Moderbolaget, Sverige - - - - - -
Summa koncernen 119 125 244 82 94 176
2018 2017

Konsfordelning for styrelseledamoter och 6vriga ledande befattningshavare Man  Kvinnor  Summa Man  Kvinnor Summa
Koncernen (inkl. dotterforetag)

Styrelseledamoter 5 1 6 3 - 3
Verkstéllande direktdr och 6vriga ledande befattningshavare 4 2 6 3 3 6
Summa 9 3 12 6 3 9
Moderbolaget

Styrelseledamoter 5 1 6 3 - 3
Verkstallande direktor och 6vriga ledande befattningshavare - - - - - -
Summa 5 1 6 3 - 3

o . .

Not 8.  Resultat fran finansiella poster

Koncernen

KSEK 2018 2017
Finansiella intdkter:

Ranteintakter 319 11
Finansnetto 319 11
Finansiella kostnader:

Rantekostnader -78 946 -78 251
Verkligt vardeforandringar for tillaggskopeskillingar -3288 -3393
Verkligt vardeforandringar for rantetak -49 -354
Valutakursférluster - netto -15934 -4313
Summa finansiella kostnader -98 217 -86 311
Finansiella poster - netto -97 898 -86 300
Moderbolaget

KSEK 2018 2017
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Réanteintakter 19 277 18331
Summa 6vriga ranteintdkter och liknande resultatposter 19 277 18331
Rantekostnader och liknande resultatposter

Valutakursforluster -703 -515
Réntekostnader - upplaning: -19 162 -18 429
Summa rantekostnader och liknande resultatposter -19 865 -18 944
Finansiella poster - netto -588 -613
NIKARNOV GROUP 13
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Not 9.  Skatter

Koncernen
KSEK 2018 2017
Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat -32276 -21929
Justeringar avseende tidigare ar -2521 -
Summa aktuell skatt -34 797 -21929

Uppskjuten skatt

Okning/minskning av uppskjutna skattefordringar (not 25) 1967 370
Okning/minskning av uppskjutna skatteskulder (not 25) 21239 5296
Summa uppskjuten skatt 23 206 5666
Inkomstskatt -11591 -16 263
Moderbolaget

KSEK

Aktuell skatt pa arets resultat -104 -3 500
Justeringar avseende tidigare ar -111 -
Inkomstskatt -215 -3 500
Koncernen

KSEK 2018 2017
Resultat fore skatt -35216 27 331
Skatt berdknad med lokala skattesatser hanférliga till vinster i respektive land 7748 -6 013
Ej avdragsgilla kostnader -11 028 -9396

Ej skattepliktiga intakter - _

Ovriga justeringar av skattepliktiga intdkter -2924 -180
Skatteeffekt pga dandrad skattesats (Sverige) 2524 -
Ej redovisade underskottsavdrag -5390 -674
Justering avseende tidigare ar -2521 -
Inkomstskatt -11 591 -16 263

“Ej avdragsgilla kostnader” bestar framst av rantekostnader som inte ar avdragsgilla pa grund av lagbegransningar och ej avdragsgilla kostnader hanforliga till
férvarvet av Norstedts Juridik AB.

Underskottsavdrag information om redovisade underskott och vésentliga

De outnyttjade underskottsavdragen hanfor sig till ett vilande beddmningar avseende dessa, se not 25.

dotterforetag som sannolikt inte kommer att generera Skillnaden mellan koncernens redovisade skatt och den
beskattningsbara inkomster inom ¢verskadlig framtid. teoretiska skatten som skulle redovisats om den vigda
Underskottsavdragen dr inte tidsbegransade. For ytterligare genomsnittliga skattesatsen hade anvénts for att berdkna skatten

pa koncernbolagens vinst ar:

Koncernen

KSEK 2018 2017
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran har redovisats 223 560 196 641
Potentiell skatteférman, 20,6 % 46 053 40 508
IIKARNOV GROUP "
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Moderforetaget
Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och berdknad
skattekostnad baserad pa den géllande skattesatsen ar:

Moderbolaget

KSEK 2018 2017
Resultat fore skatt -18 882 -2 075
Skatt vid svensk skattesats pa 22 % (2018) 4154 457
Ej skattepliktig utdelning - -
Ej avdragsgilla kostnader -4 258 -3957
Ej redovisade underskottsavdrag -111 -
Inkomstskatt -215 -3 500
Not 10. Valutakursdifferenser
Alla valutakursdifferenser redovisas netto i resultatrakningen och

ingar i foljande poster:

Koncernen

KSEK 2018 2017
Finansiella kostnader -15934 -4 313
Summa omrakningsdifferenser -15934 -4 313
Not 11.  Immateriella tillgdngar

Koncernen ] Ov-riga

Balanserade immateriella

KSEK Goodwill utvecklingsutgifter tillgdngar Summa
Anskaffningsvirde per 1 januari 2018 1324490 67 097 904 684 2296 271
Omvérdering* - 8228 -10930 -2702
Inkép 286 230 109 736 547 192 943 158
Forsaljningar och utrangeringar - -3920 - -3920
Valutakursdifferenser 46 972 -248 -29 450 17 274
Ackumulerat anskaffningsvarde per 31 december 2018 1657 692 180 893 1411496 3250 081
Av- och nedskrivningar per 1 januari 2018 - 24 997 132 262 157 259
Omvardering* - -14 360 11 659 -2702
Avskrivningar - 22524 120 079 142 603
Nedskrivningar - 284 - 284
Valutakursdifferenser - - 5348 5348
Ackumulerade av- och nedskrivningar per 31 december 2018 - 33445 269 348 302 793
Redovisat vdrde per 31 december 2018 1657 692 147 448 1142 148 2947 288

* Omvérdering av tillgangar: Under rakenskapsaret har ledningen
gjort nya bedéomningar géllande klassificeringen av visa
immateriella tillgdngar som innehas av vissa dotterbolag. For att
fa en battre dverensstdmmelse inom koncernen har dessa

IKARNQOV GROUP
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tillgdngar omklassificerats fran Ovriga immateriella tillgdngar till
Balanserade utvecklingskostnader. Férandringen har inte
paverkat resultatrakningen.
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Ovriga

Koncernen Balanserade immateriella

KSEK Goodwill utvecklingsutgifter tillgdngar Summa
Anskaffningsvarde per 1 januari 2017 1238108 19 307 839924 2097 339
Inkop 58 521 47 584 45581 151686
Forsaljningar och utrangeringar - - - -
Valutakursdifferenser 27 861 206 19179 47 246
Ackumulerat anskaffningsvarde per 31 december 2018 1324 490 67 097 904 684 2296 271
Av- och nedskrivningar per 1 januari 2018 - 3378 84 065 87443
Avskrivningar - 15719 46 675 62394
Nedskrivningar - 5900 - 5900
Valutakursdifferenser - - 1522 1522
Ackumulerade av- och nedskrivningar per 31 december 2018 - 24 997 132 262 157 259
Redovisat vdrde per 31 december 2018 1324 490 42 100 772 422 2139012

Ovriga immateriella tillgdngar bestar av varumarken vars redovisade
varde ar KSEK 263 681 (118 684), teknologi till ett redovisat varde
pa KSEK 122 705 (0) och kundrelationer till ett redovisat varde pa
KSEK 755 762 (653 816). Balanserade utvecklingskostnader géller

Nedskrivningsprovning av goodwill
Ledningen féljer upp goodwill uppdelat pa de tva
rorelsesegmenten. Férdelningen av goodwill presenteras nedan:

KSEK

Summa

2017 testades goodwill pa koncernniva och darfor finns inga
jamforelsetal for 2017. Ledningen utvarderar arligen verksamheten
utifran lednings- och rapporteringsstrukturerna.

For aren 2018 och 2017 faststalldes atervinningsvarden for
kassagenererande enheter (KGE) har genom berdkning av
nyttjandevarde, vilket kraver att vissa antaganden maste goras.
Berakningarna utgar fran kassaflédesprognoser baserade pa
budgetar faststallda av ledningen fér de kommande tio aren.

2018
Langsiktig tillvaxttakt

Diskonteringsranta fore skatt

2017
Langsiktig tillvaxttakt

Diskonteringsranta fore skatt

Ledningen har utfort en kanslighetsanalys for de vasentliga
antagandena (diskonteringsranta och tillvaxttakt i slutperioden)
med samtliga 6vriga antaganden konstanta. Kanslighetsanalysen
illustreras nedan och visar att effekten av en diskonteringsranta
som ar 1 procentenhet hogre och en tillvaxtfaktor som ar 1
procentenhet lagre. Ingen nedskrivning har redovisats med
anledning av detta test.

IKARNQOV GROUP
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programvaror hanforliga till online-atkomsten till koncernens
databaser. Forsknings- och utvecklingskostnader som kostnadsforts
under perioden uppgar till 234 KSEK (305).

Danmark Sverige

1145524 512 168

Kassafloden efter tioarsperioden extrapoleras med tillvaxttakten
som anges nedan. Koncernen anvéander en tioarsperiod da
verksamheten kan 6verblickas 6ver en lang period och da en hog
andel av den stabila och lojala kundbasen fornyar sina avtal.
Tillvaxttakten som anvdnds dverensstdmmer med
branschprognoser fér varje KGE:s respektive bransch.

Nedan anges de vasentliga antaganden som anvants nar
nyttjandevardet berdknats:

Danmark Sverige
2,5% 2,5%
14,4% 12,4%
Danmark Sverige
2,5% 2,5%
13,3% 13,3%

Styrelsen och ledningen har utvarderat och bedomt rimligt mojliga
forandringar for andra vasentliga bedomningar och har inte
identifierat nagra fall som skulle kunna leda till att det redovisade
vardet for KGE Danmark och KGE Sverige overstiger
atervinningsvardet.
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Not 12. Derivat, finansiella instrument

Som en del i refinansieringen 2017 tecknades ett avtal om rantetak
som uppgick till 303 800 TDKK i september 2017. Avtalet ger en ratt
att erhdlla betalningar om 3-manaders CIBOR-rantan overstiger 1 %.

Optionen varderas till verkligt varde via resultatrakningen och
klassificeras som en kortfristig tillgdng baserat pa att lanet forfaller

Not 13. Intresseforetag

Anskaffningsvarde
KSEK

Anskaffningsvarde per 1 jan 2018 -

Forvarv 8544
Anskaffningsvarder per 31 dec 2018 8544
Vardeférandringar

KSEK

Vardeforandringar per 1 jan 2018 -
Justering vaxelkursforandringar -20
Viardeférandringar per 31 dec 2018 -20
Redovisat vdrde per 31 dec 2018 8524

Not 14. Depositioner — leasing

till betalning 2019. Varderingen av optionen tar hansyn till
nuvarande rantesatsen for danska Ian till 3-manaders CIBOR-rénta
och hanforliga varden pa terminen. Per bokslutsdagen 2018 var det
verkliga vardet for optionen KSEK 0 (49).

Intressebolag

Bella Intelligence ApS 40%

Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Enligt kapitalandelsmetoden redovisas innehav i intresseféretag
initialt i koncernens balansrakning till anskaffningskostnad. Det
redovisade vardet 6kas eller minskas darefter for att beakta
koncernens andel av resultat och 6vrigt totalresultat fran sina
intresseforetag efter forvarvstidpunkten. Investeringen ar ett
start-up-foretag med forvantad potential for koncernen.
Ledningen har bedomt att det for narvarande inte finns nagot
nedskrivningsbehov for investeringen.

Koncernen innehar for narvarande hyresavtal for tva lokaler i Kbpenhamn. Foér dessa lokaler har koncernen betalat depositioner som uppgar

till KSEK 2 628 (2 477).

Not 15.

Materiella anlaggningstillgangar

Forbattrings- Inventarier,

Koncernen utgifter pa annans installationer och

KSEK fastighet utrustning Summa
Anskaffningsvdrde per 1 januari 2018 5499 15 007 20 506
Arets investeringar 606 2209 2815
Forsaljningar/utrangeringar - -259 -259
Valutakursdifferenser 210 448 658
Ackumulerade anskaffningsvarden per 31 december 2018 6315 17 405 23720
Av- och nedskrivningar per 1 januari 2018 2227 11352 13579
Avskrivningar 613 3593 4206
Forsaljningar/utrangeringar - -217 -217
Valutakursdifferenser 91 340 431
Ackumulerade av- och nedskrivningar per 31 december 2018 2931 15 068 17 999
Redovisat varde per 31 december 2018 3384 2337 5721
Varav leasade tillgangar - 228 228
IKARNOV GROUP .
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Koncernen . Fbrbﬂéttrings- . In\fentarier,
utgifter pd annans installationer och
KSEK fastighet utrustning Summa
Anskaffningsvirde per 1 januari 2017 4265 22 696 26 961
Arets investeringar 506 5504 6010
Forsaljningar/utrangeringar - -10 893 -10 893
Valutakursdifferenser 728 -2 300 -1572
Ackumulerade anskaffningsvarden per 31 december 2017 5499 15 007 20506
Av- och nedskrivningar per 1 januari 2017 1551 16 011 17 562
Avskrivningar 504 3225 3729
Forsaljningar/utrangeringar - -5580 -5580
Valutakursdifferenser 172 -2304 -2132
Ackumulerade av- och nedskrivningar per 31 december 2017 2227 11 352 13579
Redovisat varde per 31 december 2017 3272 3655 6927
Varav leasade tillgangar - 2917 2917
Not 16.  Andelar i koncernforetag
Moderbolaget
KSEK 2018 2017
Anskaffningsvarde vid arets ingang 766 740 763 176
Investeringar/Avyttringar -7 240 3564
Redovisat varde per 31 december 759 500 766 740
Organisations- Redovisat varde
Samtliga koncernforetag nummer Séte Rostandel Agarandel 2018
- Karnov Group 1 AB (1) 559016-4124 Stockholm 81,28% 77,29% 759 500
- Karnov Group 2 AB (1) 559016-8927 Stockholm 100,0% 100,0%
- Karnov Group 3 AB (1) 559016-8844 Stockholm 100,0% 100,0%
- Karnov Group 4 AB (1) 556847-3143 Stockholm 100,0% 100,0%
- Karnov Group Holdco AB (1) 556847-5791 Stockholm 100,0% 100,0%
- Karnov Group Sweden AB (2) 556192-8614 Stockholm 100,0% 100,0%
- Norstedts Juridik AB (2) 556226-6097 Stockholm 100,0% 100,0%
- Notisum AB (2) 556516-2467 Stockholm 100,0% 100,0%
- Karnov Group Holdco ApS (1) 3696 61 14 Copenhagen 100,0% 100,0%
- Karnov Group Denmark A/S (2) 1036 19 90 Copenhagen 100,0% 100,0%
- Forlaget Andersen A/S (2) 31581869 Copenhagen 100,0% 100,0%
- CBM ApS (2) 34589097 Copenhagen 75,0% 75,0%
- BELLA Intelligence ApS (2) 39135272 Copenhagen 40,0% 40,0%
Not:
(1) Holdingforetag
(2) Verksamhetsforetag
IIKARNOV GROUP "
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Not 17.

Finansiella instrument per kategori

Koncernen Redovisat varde Verkligt varde
KSEK 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2018 31 dec 2017
FINANSIELLA TILLGANGAR
Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde
Kundfordringar 169 231 130172 169 231 130172
Likvida medel 201797 93 879 201 797 93 879
Summa finansiella tillgangar 371028 224051 371028 224051
FINANSIELLA SKULDER
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Tillaggskopeskilling 44 759 59 569 44 759 59 569
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Leverantorsskulder 30 890 22283 30 890 22283
Langfristig upplaning fran kreditinstitut 1378 199 778 943 1378 199 778 943
Kortfristig upplaning fran kreditinstitut 65 625 66 275 65 625 66 275
Uppskjutna betalningar 130 588 - 130588 -
Langfristiga lan fran narstaende 218 819 198 955 218 819 198 955
Kortfristiga Ian fran narstaende 67 901 - 67 901 -
Summa finansiella skulder 1936 781 1126 025 1936 781 1126 025

Kundfordringar

Da kundfordringarna ar av kortfristig natur, anses det redovisade
beloppet efter nedskrivning Gverensstamma med det verkliga
vardet.

Likvida medel

Likvida medel dr osdkrade och med en kort kredittid och darfér
anses det verkliga vardet dverensstdmma med det redovisade
vardet. De likvida medlen klassificeras som niva 2 i verkligt
vardehierarkin.

Tillaggskopeskillingar

Det verkliga vardet for tillaggskopeskillingarna uppskattades
genom att berdkna nuvardet av forvdantade framtida kassafloden.
Uppskattningarna baseras pa diskonteringsrantor mellan 7 och 10
procent. Tillaggskdpeskillingarna klassificeras som niva 3 i verkligt
vardehierarkin.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder ar osdkrade och betalas oftast inom 30 dagar.

Da leverantorsskulderna ar av kortfristig natur, anses det
redovisade beloppet 6verensstamma med det verkliga vardet.

Langfristiga skulder till kreditinstitut
Det redovisade vardet for langfristiga skulder till kreditinstitut

anses dverensstamma med det verkliga vardet da réntan for dessa
skulder ar nara den gallande marknadsrantan. Skulderna
klassificeras som niva 2 i verkligt vardehierarkin.

IKARNQOV GROUP
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Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Det redovisade vardet for kortfristiga skulder till kreditinstitut

anses Overensstdmma med det verkliga vardet da rantan for dessa
skulder antingen ar nara den gallande marknadsréantan eller sa ar
skulderna av kortfristig natur. Skulderna klassificeras som niva 2 i
verkligt vardehierarkin.

Uppskjutna betalningar

Uppskjutna betalningar dr hanforliga till avtalsenliga ataganden att
betala det fullstandiga beloppet i kommande perioder och darfér
overensstammer det redovisade vardet med det verkliga vérdet.
Beloppen klassificeras som niva 2 i verkligt vardehierarkin.

Langfristiga skulder till koncernforetag
Det verkliga vardet for langfristiga skulder till koncernféretag

faststalls med diskonterade kassafloden med tillampning av
marknadsrantan. De klassificeras som niva 2 i verkligt
vardehierarkin da inte observerbara indata anvands, inklusive egen
kreditrisk.

Kortfristiga skulder till koncernforetag
Det redovisade vardet for kortfristiga skulder till kreditinstitut

anses Overensstdmma med det verkliga vardet da rantan for dessa
skulder antingen ar nara den gallande marknadsréantan eller sa ar
skulderna av kortfristig natur.
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Not 18. Kundfordringar

Koncernen

KSEK 2018 2017
Kundfordringar 170309 131136
Reserv for osakra kundfordringar -1078 -964
Kundfordringar - netto 169 231 130172
Kundfordringar fordelade per valuta:

Koncernen

KSEK 2018 2017
SEK 64 285 27 475
DKK 104 946 102 697
Summa kundfordringar 169 231 130172
Aldersanalys av kundfordringar, brutto:

Koncernen

KSEK 2018 2017
Ej forfallna 167 165 125 875
0-3 manader 1744 4171
3-6 manader 313 126
Mer dn 6 manader 9 -
Summa kundfordringar 169 231 130172
Specifikation av kundfordringsreserv:

Koncernen

KSEK 2018 2017
Forlustreserv vid arets ingang 964 420
Okning av férlustreserven 77 537
Valutakursdifferenser 37 7
Forlustreserv vid arets slut 1078 964
Koncernen

KSEK Ej forfallna 0-3 manader 3-6 manader >6 manader Summa
31 december 2018

Forvantad forlustniva 0,36% 20,0% 40,0% 80,0% 0,64%
Kundfordringar 167 165 1744 313 9 169 231
Kreditforlustreserv 596 349 125 8 1078

De verkliga vardena for kundfordringar och évriga fordringar i
koncernen 6verensstammer med dess redovisade varden.

Karnov Group fakturerar en manad innan avtalsperioden och detta

leder till att kunderna betalar i forskott. Historiskt har Karnov Group

haft forhallandevis laga kundforluster pa kundfordringar jamfort
med affarsverksamheten vilket aterspeglas i bade tidigare
nedskrivningsprinciper och den nya principen. Karnov Group

IKARNQOV GROUP
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bedomer darfor att effekten av den dandrade redovisningsprincipen

for nedskrivningar av kundfordringar ar ovasentlig.

Redovisningen av kundforluster och aterforingar av atervunna

belopp i posten “Ovriga rérelsekostnader” i resultatrakningen.

Den maximala exponeringen for kreditrisk gallande kundfordringar
bestar vid bokslutsdagen av det redovisade vardet. Fordringarna ar

osdkrade.
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Not 19.  Varulager

Koncernen

KSEK 2018 2017
Fardiga varor 11 553 4247
Summa varulager 11553 4247

Forvarvet av Norstedts Juridik AB 2018 6kade vardet av bade

varulagret och nedskrivningar jamfort med 2017.

Nedskrivningar av fardiga varor som kostnadsfordes under aret
uppgick till KSEK 1 926 (708) och ingar i posten Handelsvaror i

resultatrakningen. Fardiga varor skrivs ner med

50 % efter 24 manaders lagerhalining och med 100 % efter 36

manaders lagerhallning.

Koncernen aterforde ar 2018 nedskrivningar fran tidigare ar som

uppgick till KSEK 738 pa grund av inférandet av

nedskrivningsmetoden som beskrivs ovan. Aterféringarna var

framst hanforliga till koncernens danska dotterbolag.

Not 20.  Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen

KSEK 2018 2017
Forskottsbetalda royalties till forfattare 7 410 4602
Forskottsbetalda mjukvarulicenser 3185 1779
Finansiell leasing - 1195
Forskottsbetald hyra 3976 2 440
Ovriga poster 1381 1327
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intédkter 15 952 11343
Not 21. Likvida medel

Koncernen

KSEK 2018 2017
Balansrdkningen

Likvida medel 201 797 93879
Summa likvida medel 201797 93 879
Moderbolaget

KSEK 2018 2017
Balansrdkningen

Likvida medel 974 6772
Summa likvida medel 974 6772
IIKARNOV GROUP o
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Not 22.

En specifikation av fordndringar i eget kapital finns under avsnittet
“Forandringar i eget kapital" och som aterfinns direkt efter
balansrakningen.

Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital

2018 2017 2018 2017
Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital Aktier Aktier KSEK KSEK
Stamaktier

Fullt betalda 688 067 688 067 688 688
Summa stamaktier 688 067 688 067 688 688
Tioprocentiga ej inlésbara preferensaktier 5 5 798 472 798 472
Summa ej inlésbara preferensaktier 688 072 688 072 799 160 799 160
Aktier NomiTeIIt Ovrigt tiIIskju'tet Summa

varde kapital
Forandringar av stamaktier SEK KSEK KSEK
Antal aktier per 1 januari 2017 688 067 688 067 - 688
Antal aktier 31-12-2018 688 067 688 067 - 688
Nominellt  Ovrigt tillskjutet Summa

Aktier varde kapital
Forandringar ej inlosbara preferensaktier SEK KSEK KSEK
Antal aktier per 1 januari 2017 5 5 798 472 798 472
Antal aktier 31-12-2018 5 5 798 472 798 472

Stamaktier och preferensaktier

Karnov Groups aktiestruktur innehaller en klass stamaktier och fem
klasser preferensaktier. Samtliga aktier har en rost vid
bolagsstammorna. Stamaktierna och varje klass av preferensaktier
har olika utdelningsrattigheter och bolagets tillgangar och vinst vid
en avveckling. Per den 31 december 2018 uppgick det registrerade
aktiekapitalet till 688 072 kronor férdelat pa 688 072 stamaktier, en
preferensaktie av serie A, en preferensaktie av serie B, en
preferensaktie av serie C, en preferensaktie av serie D och en
preferensaktie av serie E, vardera med ett nominellt varde om 1
krona. Samtliga aktier har emitterats i enlighet med svensk lag och

ar denominerade i SEK. Den 29 januari 2019 beslutade en extra
bolagsstdmma om en aktiesplit, enligt vilken varje aktie delades upp
i 65 aktier. Efter genomford split finns 44 724 355 stamaktier, 65
preferensaktier i serie A, 65 preferensaktier i serie B, 65
preferensaktier i serie C, 65 preferensaktier i serie D och 65
preferensaktier i serie E, vardera med nominellt varde pa cirka
0,015385 kronor.

Ej inlésbara preferensaktier
De tioprocentiga ej inlosbara preferensaktierna har ratt till
ackumulativ utdelning som uppgar till 10 % per ar.

Not 23.  Resultat per aktie

Resultat per aktie 2018 2017
Resultat hanforligt till moderbolagets dgare, KSEK -50927 7323
Genomsnittligt antal utestaende aktier 44724680 44724 680
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -1,14 0,16

Resultat per aktie fore och efter utspadning paverkas av
utdelning hanforlig till preferensaktier. Resultat per aktie fore
utspadning berdknas genom att dividera resultat exklusive
utdelning som ar hanforlig till preferensaktier med ett vagt
genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden.

IKARNQOV GROUP
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Den 29 januari 2019 holls en extra bolagsstéamma som faststéllde
ett stdmmobeslut om att genomftra en aktiesplit (1:65). Tabellen
ovan visar antal aktier och varden efter spliten. Aven
jamforelsetalen har uppdaterats.

52



Not 24.  Upplaning

Andelar i dotterféretag har stéllts som sakerhet for [an fran not 32 Stallda sdkerheter. Koncernens lan fordelar sig pa foljande

Nordea. For ytterligare information om stéllda sdkerheter, se satt under rakenskapsaret:

Koncernen

KSEK 31 dec 2018 31 dec 2017

Kortfristiga

Skulder till kreditinstitut 65 625 66 275

Skulder till koncernféretag 67 901 -

Summa kortfristiga skulder 133 526 66 275

Langfristiga

Skulder till kreditinstitut 1378 199 778 943

Skulder till koncernféretag 218 819 198 955

Summa langfristiga skulder 1597 018 977 898
Nominellt Redovisat

Loptid Typ av upplaning Ranta Valuta varde ivaluta varde

Kortfristiga skulder till kreditinstitut under 2018

Nordea Facility A Lan 3,25% + cibor DKK 110 400 18 989
Nordea Rullande lanekredit 3,25% + cibor DKK 18 552 21419
Nordea Rullande lanekredit 3,50% + cibor SEK 25217 25217
Summa kortfristiga skulder till kreditinstitut 154 169 65 625

Ovriga kortfristiga skulder 2018

Inlésbara preferensaktier Lan fran narstaende 0,00% SEK 26 786 26 786
Five Arrows Principal Investment Il Holding Sarl Lan fran narstaende 3,00% EUR 4000 41115
Summa &vriga skulder 30 786 67 901
Summa kortfristiga skulder 2018 133 526

Langfristiga skulder till kreditinstitut 2018

Nordea Facility A Lan 3,25% + cibor DKK 110 400 130 666
Nordea Facility B Lan 3,25% + cibor DKK 490 000 664 842
Nordea Facility C Lan 3,50% + cibor SEK 598 000 582 691
Summa langfristiga skulder till kreditinstitut 2018 1198 400 1378 199
IIKARNOV GROUP o
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Nominellt Redovisat
Loptid Typ av upplaning Ranta Valuta vardeivaluta varde
Ovriga langfristiga skulder 2018
Five Arrows Principal Investment Il Holding Sarl Lan fran narstaende 10,00% SEK 100 499 121879
Five Arrows Co- Investment Il Holding Sarl Lan fran narstdende 10,00% SEK 11485 13928
Torreal S.A. Lan fran narstaende 10,00% SEK 18 096 21947
General Electric Pension Trust Lan fran narstadende 10,00% SEK 21716 26 336
RPO King SCA Lan fran narstaende 10,00% SEK 14 477 17 558
Five Arrows Principal Investment Il Holding Sarl Lan fran narstaende 8,00% DKK 5541 9558
Five Arrows Principal Investment Il Holding Sarl Lan fran narstaende 8,00% DKK 1046 1702
Five Arrows Principal Investment Il Holding Sarl Lan fran narstaende 8,00% DKK 3752 5913
Summa &vriga langfristiga skulder 176 613 218 819
Summa langfristiga skulder 2018 1597018
KSEK 31 dec 2018 31 dec 2018

Summa upplaning

Upplang

Redovisat varde Verkligt varde

1730544 1730544

Summa upplaning

LANEVILLKOR

Skulder till kreditinstitut har foljande lanevillkor:

Nettoskuld jamfért med EBITDA

Summa utestaende skulder exklusive koncerninterna lan jamfort
justerat EBITDA (definition: det storre beloppet av (i) summa
koncernens EBITDA och férutbetalda intakter netto och (ii)
koncernens EBITDA).

EBITDA beraknas i enlighet med definitionen i det seniora
kreditavtalet. Troskelvarde for skuldsattningsgraden per 31
december 2018 &r 5.15:1 (5.35:1).

Cash flow cover

Koncernens kassaflode dividerat med finansiella kostnader.
Nyckeltalet berdknas i enlighet med det seniora kreditavtalet.
Forhallandet mellan kassaflédet och de finansiella kostnaderna
ska inte vara lagre an 1.0:1 (1.0:1).

IKARNQOV GROUP
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1730544 1730544

Efterlevnad av lanevillkor

Samtliga lanevillkor har uppfyllts under aret. De redovisade
vardena och verkliga vardena for de langfristiga skulderna ar:
For en majoritet av skulderna skiljer sig det verkliga vardet inte
vasentligt fran det redovisade vardet, da rantan for dessa skulder
ar ndra marknadsrantan.

Det verkliga vardet for langfristiga skulderna éverensstammer
med det redovisade vardet da diskonteringseffekten inte ar
vasentlig. Det verkliga vardet berdknas genom att diskontera
kassaflodena med marknadsrantan.

Den géllande rantesatsen for koncernbolag anses motsvara
marknadsvardet. Upplaningen ar utan sakerhet och efterstélls
lanen fran Nordea.
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Nominellt Redovisat

Loptid Typ av upplaning Ranta Valuta vardeivaluta varde
Kortfristiga skulder till kreditinstitut under 2017

Nordea Facility A Lan 3,00% + cibor DKK 117 600 9524

Nordea Revolverande kredit 3,00% + cibor DKK 42 897 56 751
Summa kortfristiga skulder till kreditinstitut 160 497 66 275
Summa kortfristiga skulder 2017 66 275
Langfristiga skulder till kreditinstitut 2017

Nordea Facility A Lan 3,00% + cibor DKK 117 600 143 082

Nordea Facility B Lan 3,00% + cibor DKK 490 000 635 861
Summa langfristiga skulder till kreditinstitut 607 600 778 943
Ovriga langfristiga skulder 2017

Five Arrows Principal Investment Il Holding Sarl Lan fran narstaende 10,00% SEK 100 499 110799

Five Arrows Co- Investment Il Holding Sarl Lan fran narstaende 10,00% SEK 11485 12 662

Torreal S.A. Lan fran narstaende 10,00% SEK 18 096 19 951

General Electric Pension Trust Lan fran narstaende 10,00% SEK 21716 23941

RPO King SCA Lan fran narstaende 10,00% SEK 14 477 15961

Five Arrows Principal Investment Il Holding Sarl Lan fran narstaende 8,00% DKK 5541 8829

Five Arrows Principal Investment Il Holding Sarl Lan fran narstdende 8,00% DKK 1046 1548

Five Arrows Principal Investment Il Holding Sarl Lan fran narstaende 8,00% DKK 3752 5264
Summa 6vriga langfristiga skulder 176 612 198 955
Summa langfristiga skulder 2017 977 898
KSEK 31 dec 2017 31 dec 2017

Summa upplaning

Redovisat varde

Verkligt varde

Uppléng 1044173 1044173
Summa upplaning 1044 173 1044173
IIKARNOV GROUP o
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Not 25. Uppskjuten skatt

Den uppskjutna skatten fordelar sig pa foljande satt:

Koncernen

KSEK 2018 2017
Uppskjutna skattefordringar:

Tempordra skillnader:

Avsattningar 2 069 -
Ovrigt

Ovrigt 16 38
Summa uppskjutna skattefordringar 2085 38
Belopp som kvittats mot uppskjutna skatteskulder -1253 -
Netto uppskjutna skattefordringar 832 38
Koncernen

KSEK 2018 2017
Uppskjutna skatteskulder:

Tempordra skillnader:

Materiella anlaggningstillgangar 603 201
Immateriella tillgangar 254 189 165 080
Ovrigt

Ovrigt 536 536
Summa uppskjutna skatteskluder 255 328 165 817
Belopp som kvittats mot uppskjutna skattefordringar 1253 -
Netto uppskjutna skatteskulder 256 581 165 817

Nettoredovisning av skatt inom koncernen
Karnov Group Holdco ApS och dess heldgda dotterbolag har
tillampat konsolideringslagstiftningen avseende skatt vilken

innebar att foretagen beskattas som en enda enhet. Detta leder
till att de uppskjutna skattefordringarna och uppskjutna
skatteskulderna har nettoredovisats i koncernredovisningen.

Koncernen

KSEK 2018 2017
Uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar som forvantas att aterforas om mer an 12 2085 29
manader

Uppskjutna skattefordringar som forvantas att aterféras inom 12 ) 16
manader

Summa uppskjutna skattefordringar 2085 38
Koncernen

KSEK 2018 2017
Uppskjutna skatteskulder:

Uppskjutna skatteskulder som forvantas att aterféras om mer @n 12 manader 229 263 152 205
Uppskjutna skatteskulder som férvantas att aterforas inom 12 manader 26 065 13612
Summa uppskjutna skatteskulder 255 328 165 817
IIKARNOV GROUP -
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Forandringen i uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
under aret, utan att ta hansyn till nettoredovisning av saldon
inom samma skattejurisdiktion, ar:

Ovriga Materiella
Koncernen immateriella anlaggnings-
KSEK tillgangar tillgangar Ovrigt Summa
Uppskjutna skattefordringar
Per 1 januari 2018 38 - - 38
Forandring redovisad i resultatrakningen -38 - 2 005 1967
Valutakursdifferenser - - 80 80
Per 31 december 2018 - - 2085 2085
Uppskjutna skatteskluder
Per 1 januari 2018 165 080 201 536 165 817
Forandring redovisad i resultatrakningen -21632 393 - -21239
Omklassificering 120237 - - 120237
Valutakursdifferenser -9496 9 - -9 487
Per 31 december 2018 254 189 603 536 255 328
Ovriga Materiella
Koncernen immateriella anlaggnings-
KSEK tillgangar tillgangar Ovrigt Summa
Uppskjutna skattefordringar
Per 31 december 2017 408 - - 408
Forandring redovisad i resultatrakningen -370 - - -370
Per 31 december 2017 38 - - 38
Uppskjutna skatteskulder
Per 1 januari 2017 161739 103 536 162 378
Forandring redovisad i resultatrakningen -5389 93 - -5296
Forandring redovisad mot eget kapital 5435 - - 5435
Valutakursdifferenser 3295 5 - 3300
Per 31 december 2017 165 080 201 536 165 817

Not 26.  Pensionsforpliktelser

Koncernen har bade férmansbestamda och avgiftsbestamda
pensionsplaner. Samtliga pensionsplaner redovisas dock som
avgiftsbestdmda da det inte finns tillrdckligt med tillgénglig
information for de formansbestamda pensionerna. Se nedan for
mer information om koncernens férmansbestamda pensionsplaner.
Foljande kostnader géllande pensioner har redovisats i
resultatrakningen:

Koncernen

KSEK 2018 2017
Avgifter via resultatrdkningen

22162

Kostnader for avgiftsbestimda pensioner 10522

Summa pensionsforpliktelser i

_— 22 162
resultatrakningen

10 522

Pensionsforsakring hos Alecta
For tjansteman i Sverige tryggas formansbestamda
pensionsataganden for alders- och familjepension genom forsakring

IKARNQOV GROUP
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i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering,
UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras genom
forsakring i Alecta, ar detta en formansbestamd plan som omfattar
flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2018 har bolaget inte haft

tillgang till information for att kunna redovisa sin proportionella
andel av planens forpliktelser, forvaltningstillgdngar och kostnader
vilket medfort att planen inte varit mojlig att redovisa som en
férmansbestamd plan. Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom
forsakring i Alecta redovisas darfér som en avgiftsbestamd plan.
Arets avgifter for pensionsforsakringar hos Alecta och 6vriga,
uppgick till KSEK 7 880 (2 310). Overskottet fran Alecta och évriga
kan distribueras till formanstagarna och/eller de forsakrade
individerna. Vid slutet av 2018 &r koncernen inte medveten om
nagra over- eller underskott pa kollektiv konsolideringsniva hos
Alecta eller ovriga.
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Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa
Alectas tillgangar i procent av forsakringsatagandena berdknade
enligt Alectas férsakringstekniska metoder och antaganden, vilka

inte Overensstammer med IAS 19. Baserat pa information fran

Not27.  Ovriga avsittningar

Alectas hemsida (www.alecta.se) ar den kollektiva

konsolideringsnivan i Alecta 129 % (september 2018). | slutet av
2017 var konsolideringsnivan 154 %. De uppskattade avgifterna for

pensionsforsakringar 2019 uppgar till cirka 6 500 KSEK.

Koncernen

KSEK

Per 1 januari 2018 4823
Redovisat i resultatrakningen:

- férandring av nuvardet 176
- valutakursdifferens 195
Per 31 december 2018 5192
Koncernen

Langfristiga avsattningar 5192
Kortfristiga avsattningar -
Summa Ovriga avsattningar 5192
Koncernen

KSEK

Per 1 januari 2017 4527
Redovisat i resultatrakningen

- foréndring av nuvardet 165
- valutakursdifferens 131
Per 31 december 2017 4823
Koncernen

Langfristiga avsattningar 4823
Kortfristiga avsattningar -
Summa 6vriga avsattningar 4823

Koncernen har ett dtagande att aterstélla de hyrda lokalerna i
Kopenhamn till sitt ursprungliga skick vid slutet av leasing-
perioden. En avsattning har redovisats for nuvardet av den
uppskattade utgiften att aterstalla lokalen. Beloppet har

IKARNQOV GROUP
Arsredovisning 2018

redovisats som en del av tillgangen Forbattringsutgift pa annans

fastighet och har varderats till nuvardet av den forvantade
utgiften.
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Not 28.  Ovriga skulder
Koncernen
KSEK 2018 2017
Momsskuld 39339 27 536
Tillaggskopeskilling 44 759 59 569
Ovrigt 4417 1514
Summa kortfristiga skulder 88515 88619
Koncernen
KSEK 2018 2017
Langfristiga skulder - 3111
Summa langfristiga skulder - 3111
Summa ovriga skulder 88515 91730
Not 29.  Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen
KSEK 2018 2017
Upplupen bonus och semesterersattning 45 110 28 851
Upplupen royalty till forfattare 58 475 27 175
Upplupna sociala avgifter 3828 1626
Ovriga upplupna kostnader 57 129 33432
Summa upplupna kostnader 164 542 91 084
. o
Not 30.  Forskott fran kunder
Koncernen
KSEK 2018 2017
Forutbetald intdkt for prenumerationer i Danmark 243939 224733
Forutbetald intdkt for prenumerationer i Sverige 98 963 46 552
Summa férutbetalda intdkter 342 902 271285

Avtalsskulder har 6kat pa grund av forvarvet av Norstedts Juridik
AB 4 januari 2018. Detta har resulterat i en stérre kundbas, vilket
har lett till att forskott fran kunder har 6kat markant i Sverige.

IKARNQOV GROUP
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Under 2018 har 100 % av den ingaende balansen redovisats som
intdkt. Se not 2 for ytterligare information om redovisning av
intakter.
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Not 31.  Avstamning av skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

Ej kassaflodespaverkande férandringar

Frislappande av

Forandring sparrade medel
av skulder till héanforliga till
upplupet forvarv Ovriga
Kassa- anskaffnings Valutakurs- Upplupen Inlésen av  (redovisat som omklassi-
KSEK 2017 floden varde differenser ranta aktier  likvida medel) ficeringar 2018
Langfristiga upplaning 977 898 569 116 7 255 32672 19 541 - - -9464 1597018
Kortfristiga upplaning 66 275 29109 - 1893 - 26 786 - 9464 133526
Ovriga kortfristiga skulder - 64 927 - - - - -64 927 - -
Leasingskulder och dvriga
R . 3111 -3429 - - - - - 318 -
langfristiga skulder
Summa skulder
hanforliga till
. L 1047 283 659 723 7 255 34 565 19 541 26 786 -64 927 318 1730544
finansierings-
verksamheten

Not 32.  Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Redovisade belopp for tillgdngar som stéllts som sékerhet i Karnov * Vardet av den pantsatta tillgangen kan inte overstiga det

Group AB avser saval samtliga koncernens tillgdngar som redovisade vardet for lanen som tillgangen sakrar.

individuella tillgdngar i varje enskilt dotterféretag inom koncernen. ** Det nuvarande l&neavtalet inkluderar endast Karnov Group 3 AB
KSEK 2018 (org.nr. 559016-8844) och foretagets dotterforetag.

Summa pantsatta tillgangar | koncernen*: P Koncernen harﬂlnga eve?tualférpllkté_lser dar det dr sannolikt att det
kommer att kravas ett vasentligt utflode av resurser.

Summa pantsatta tillgangar i moderbolaget**: -

KSEK 2018

Redovisat varde for lanen som tillgangen sakrar: 1443 825

Not 33. Leasing

Koncernen

KSEK 2018 2017
Inom 1 ar 16 241 7151
Mellan 1 och 5 ar 23527 16734
Mer dn 5 ar - 2 066
Summa 39768 25951
Periodens totala kostnadsforda operationella leasingavgifter férvantas ha en vasentlig effekt pa koncernredovisningen.
uppgick till KSEK 15 441. Koncernens leasingavtal kommer i framtiden att redovisas som
Enligt information som framgér i not 2 kommer koncernen att nyttjanderatter och en motsvarande leasingskuld redovisas.
bérja tillimpa IFRS 16 fran 1 januari 2019. Standarden kommer Vardet pa nyttjanderatterna och leasingskulderna per 1 januari
att andra redovisningen av operationella leasingavtal och 2019 har uppskattats till mellan 105 och 107 miljoner SEK.
Koncernen

KSEK

Ataganden for operationella leasingavtal per 31 december 2018 39768
Justeringar pga. forandrad hantering av optioner att forlanga respektive sdga upp avtal 68 551
Justeringar pga. forandringar i index eller pris hanforliga till variabla avgifter -2094
Leasingskuld redovisad per 1 januari 2019 106 225
IIKARNOV GROUP o
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Not 34.  Rorelseforvarv

Den 4 januari 2018 ingick Karnov Group ett avtal att forvarva 100
procent av aktierna i Norstedts Juridik AB for KSEK 741 881.
Forvarvet av Norstedts Juridik AB ger Karnov Group en unik
mojlighet att bredda vart juridiska tjansteutbud med ytterligare
fordjupade kommentarer och analyser. Detta ger koncernen
mojlighet att ge kunderna den bdsta servicen och det basta
produkterbjudandet for juridisk information pa den svenska
marknaden. Karnov Group kommer att fortsatta att utveckla sina

digitala tjanster, starka sina relationer med sakkunniga forfattare
och arbeta oavbrutet med de anstallda for att integrera, utveckla
och varda organisationen. Intakter, resultat samt tillgangar och
skulder hanforliga till det forvarvade foretaget konsolideras fran 4
januari 2018.

Forvarvsanalysen var preliminar i ett ar efter forvarvet och
slutreglerades 4 januari 2019:

Kopeskilling, KSEK 31 Dec 2018
Likvida medel betalt 611 000
Uppskjuten betalning 130 881
Summa kopeskilling 741 881
De tillgangar och skulder som redovisas till féljd av forvarvet av

Norstedts Juridik AB ar foljande:

Redovisade belopp, KSEK

Likvida medel 64 928
Materiella anldggningstillgangar 13262
Immateriella tillgangar: Varumarke 147 500
Immateriella tillgangar: Kundrelationer 265 702
Immateriella tillgangar: Innehall 133330
Varulager 8265
Kundfordringar och 6vriga fordringar 68 941
Leverantorsskulder och 6vriga skulder -126 458
Uppskjuten skatt -120 237
Summa identifierade tillgangar 455 233
Goodwill 286 648
Summa 741 881

Goodwill ar hanforlig till Norstedts Juridik AB:s starka position och
hoga ldbnsamhet pa marknaden och de synergieffekter som
forvantas av sammangaendet mellan koncernen och Norstedts. i
den férvdrvade verksamheten. Ingen del av redovisad goodwill

forvantas vara skattemassigt avdragsgill. Norstedts Juridik AB bidrog

fran forvarvsdagen med intdkter pa KSEK 215 831 och en nettovinst
pa KSEK 42 647 till koncernen.

Uppskjutna betalningar

Enligt avtalet har en del av betalningen for aktierna i Norstedts
Juridik AB skjutits upp i ett ar efter tilltradesdagen. Under denna
period ackumulerade det utestdende beloppet rénta. Pa
forvarvsdagen var KSEK 65 881 sparrade pa ett bankkonto som
sakerhet for den uppskjutna betalningen. Vid slutet av perioden
frislapptes medlen och det utestdende beloppet inklusive ranta
betalades i sin helhet den 4 januari 2019.

IKARNQOV GROUP
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Forvarvsrelaterade kostnader
Forvarvsrelaterade kostnader om KSEK 20 965 (success-fee)

redovisades i posten évriga externa kostnader i koncernens
resultatrakning under forsta kvartalet 2018.

Finansiering

Forvarvet av Norstedts Juridik AB finansierades av ett Ian om KSEK
598 000 som ldmnades av Nordea. Lanet ar en ytterligare facilitet
till den existerande lanefaciliteten och lanet I6per med vasentligen
samma villkor som de tidigare lanen. Forvarven av Forlaget
Andersen A/S och Notisum AB under féregaende perioder
finansierades delvis av tillaggskopeskillingar. Under perioden
betalades KSEK 16 982 for dverenskomna tillaggskopeskillingar.
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Not 35.

Det enda dotterforetaget dar koncernen har vasentliga
minoritetsintressen ar Karnov Group 1 AB. Koncernen lamnar inte
konsoliderad information om detta dotterféretag som en separat

Not 36.

Skulder till ndrstaende

Upplysningar om narstaende

Upplysningar om andelar i andra foretag

upplysning da beloppen néra dverensstammer med koncernens
konsoliderade belopp.

KSEK 2018 2017
Skulder till Five Arrows Principal Investment Il Holding Sarl 40 873 43816
Inlosbara preferensaktier 26 786 -
Ranta 19174 18 272
Per 31 december 86 833 23 088

Koncernen kontrolleras av Five Arrows Principal Investments I
Holding Sarl. Férutom Five Arrows Principal Investments Il Holding
Sarl ager dven ledningen aktier i féretaget. Koncernens yttersta
moderforetag ar registrerat i Luxemburg.

Foljande transaktioner har skett med narstaende:

Lan fran Five Arrows Principal Investments Il Holding Sarl,
Torreal S.A., General Electric Pension Trust, RPO King SCA
och fran ledande befattningshavare

Five Arrows Principal Investments Il Holding Sarl, Torreal S.A.,
General Electric Pension Trust och RPO King SCA och ledande
befattningshavare har lamnat |an till koncernen under perioden
fram till den 31 december 2018. Summa utestaende belopp var per
31 december 2018, KSEK 286 720.

Lan fran innehavare av preferensaktier

Koncernen har en skuld till innehavare av preferensaktier som
redovisats som kortfristiga skulder. Skulden I6per utan rénta och
forfaller till betalning under Q1 2019.

Not 37.

Den 29 januari 2019, efter rakenskapsarets slut, holls en extra
bolagsstdmma som faststallde ett stdmmobeslut om att genomféra
en aktiesplit (1:65), att gora foretaget publikt och att registrera

IKARNQOV GROUP
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Ersattningar till ledande befattningshavare

For ytterligare information gallande ersattningar till
styrelsemedlemmar, verkstdllande direktdren och dvriga ledande
befattningshavare, se not 7 Ersattningar till anstallda.

Utestaende mellanhavanden avseende forsiljning/kép av
varor och tjanster

Utestaende belopp for tjanster till Five Arrows Principal Investment
Il Holding Sarl, Torreal S.A., General Electric Pension Trust, RPO King
SCA och ledande befattningshavare var KSEK O (0) per 31 december
2018.

Lan fran narstaende

Koncernen har |an fran néarstaende. Védsentliga villkor for lanen
beskrivs i not 24 Upplaning. Rantekostnaden for dessa 1an uppgick
till KSEK 19 174 under 2018. Réntan fran lan fran narstaende har
balanserats.

Handelser efter rapportperioden

foretagets aktier hos Euroclear Sweden. Foretagsnamnet andrades
aven till Karnov Group AB.
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Not 38.  Avstamning av alternativa nyckeltal

| Karnovs finansiella rapporter ingar alternativa nyckeltal som koncernens finansiella rapporter och redovisas inte i enlighet
kompletterar nyckeltalen som definieras eller specificeras i IFRS. med IFRS. Karnovs definition av dessa nyckeltal, som inte beskrivs
Alternativa nyckeltal presenteras da de i sitt sammanhang ger av IFRS, aterfinns i avsnittet for finansiella definitioner.

tydligare och mer djupgdende information an de nyckeltal som Avstamningen av de alternativa nyckeltalen visas nedan.

definieras i IFRS. De alternativa nyckeltalen hamtas fran

Summa nettoomsattning

KSEK 2018 2017
Organisk verksamhet 469 169 433 556
Forvarvad verksamhet 223418 11686
Valuta 22755 6476
Summa nettoomsattning 715 342 451718

Summa nettoomsattning fordelning, %

KSEK 2018 2017
Organisk tillvaxt, % 3,9% 2,8%
Forvarvad tillvaxt, % 49,5% 2,8%
Valutaeffekt, % 5,0% 1,5%
Total tillvaxt, % 58,4% 7,1%
Koncern

KSEK 2018 2017
Rorelseresultat (EBIT) 62 682 113631
Avskrivningar 146 809 66 123
EBITDA 209 491 179 754
Nettoomsattning 715 342 451718
EBITDA-marginal 29,3% 39,8%
Jamforelsestdrande poster 78 879 15377
Justerat EBITDA 288370 195131
Justerat EBITDA margin, % 40,3% 43,2%
Avskrivningar (forvarv) 120078 55271
EBITA 182 760 168 902
Jamforelsestorande poster 78 879 15377
Justerad EBITA 261 639 184 279
Justerad EBITA-marginal, % 36,6% 40,8%
IIKARNOV GROUP e
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Danmark

KSEK 2018 2017
Rorelseresultat (EBIT) 80733 71793
Avskrivningar 64 177 55 004
EBITDA 144 909 126 797
Nettoomsattning 396 624 348 816
EBITDA-marginal 36,5% 36,4%
Jamforelsestorande poster 15273 2566
Justerat EBITDA 160 182 129 363
Justerat EBITDA margin, % 40,4% 37,1%
Avskrivningar (forvarv) 61 167 51977
EBITA 141 899 123 770
Jamforelsestorande poster 15273 2566
Justerad EBITA 157 172 126 336
Justerad EBITA-marginal, % 39,6% 36,2%
Sverige

KSEK 2018 2017
Rorelseresultat (EBIT) -18 051 41838
Avskrivningar 82633 11119
EBITDA 64 582 52 957
Nettoomsattning 318718 102 902
EBITDA-marginal 20,3% 51,5%
Jamforelsestorande poster 63 606 12 811
Justerat EBITDA 128 188 65 768
Justerat EBITDA margin, % 40,2% 63,9%
Avskrivningar (forvarv) 58 911 3293
EBITA 40 861 45132
Jamforelsestorande poster 63 606 12 811
Justerad EBITA 104 467 57943
Justerad EBITA-marginal, % 32,8% 56,3%
Avkastning pa totalt kapital

KSEK 31 dec 2018 31 dec 2017
Rorelseresultat (EBIT) 62 682 113 631
Summa tillgangar 3392 580 2399463
Avkastning pa totalt kapital, % 1,8% 4,7%
NIKARNOV GROUP
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Rérelsekapital

KSEK 31 dec 2018 31 dec 2017
Rorelsetillgangar 427 587 250960
Rorelseskulder 908 580 542 602
Rorelsekapital -480 993 -291 642
Kassagenerering

KSEK 31 dec 2018 31 dec 2017
Justerad EBITDA 288 370 195131
Justerad operativt kassaflode 307 978 156 312
Kassagenerering, % 107% 80%
Kassaflode fran lopande verksamhet

KSEK 31 dec 2018 31 dec 2017
Rorelseresultat 62 682 113631
Summa foérandringar 123 051 -18 842
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 185733 94 789
Nettoskuld

KSEK 31 dec 2018 31 dec 2017
Upplaning fran kreditinstitut 1378 199 778 943
Upplaning fran narstaende 218 819 198 955
Leverantorsskulder 65 625 66 275
Upplaning fran narstaende 67 901 -
Likvida medel 201 797 93 879
Nettoskuld 1528 747 950 294
Skuldsattningsgrad

KSEK 31 dec 2018 31 dec 2017
Justerad EBITDA 288 370 195131
Nettoskuld 1528 747 950 294
Skuldsattningsgrad 53 4,9
Soliditet

KSEK 31 dec 2018 31 dec 2017
Eget kapital 625 209 705 212
Summa tillgangar 3392 580 2399 463
Soliditet, % 18,4% 29,4%

IKARNQOV GROUP
Arsredovisning 2018

65



Vinstdisposition och underskrifter

Styrelsen i Karnov Group foreslar att koncernens resultat och
balansrakningar framlaggs till arsstamman den 22 februari 2019 for
faststallande. Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaret 2018 utan att arets resultat aterinvesteras i
verksamheten och vinstmedlen balanseras i ny rakning.

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att koncern-
redovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en
rattvisande bild av koncernens stalining och resultat. Arsredovis-
ningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger
en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Till arsstimmans férfogande:

Kronor 2018
Overskursfond 798 471 949
Balanserade vinstmedel -34 546 307
Arets resultat -19.097 970
Summa att balansera i ny rikning 744 827 672
Styrelsens foreslar att vinstmedlen disponeras enligt

foljande:

Vinstmedel att balansera i ny rdkning 744 827 672

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en
rattvisande Oversikt dver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingér i koncernen star infor. Undertecknade avger
harmed dven Karnov Groups hallbarhetsredovisning fér 2018.

Stockholm den 20 februari 2019

Magnus Mandersson

Styrelseordforande

UIf Bonnevier
Styrelseledamot

Vivek Kumar
Styrelseledamot

Lone Mgller Olsen
Styrelseledamot

Samuel Offer
Styrelseledamot

Mark Redwood
Styrelseledamot

Flemming Breinholt
VD och koncernchef

Var revisionsberattelse har avlamnats den 20 februari 2019
PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i KARN Topco AB (under
namnandring till Karnov Group AB (publ),
org.nr 559016-9016

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for KARN Topco AB for ar 2018 som omfattar sidorna 5-
66 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stadllning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisnings-
lagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller koncernens
rapport dver totalresultat och balansrakning samt moderbolagets
resultatrakning och balansrakning.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller d&ven annan information &n
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-4 och 70-72. Det &r styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6vervdga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
vi i Ovrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

IKARNQOV GROUP
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Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
noédvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren fér beddmningen
av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vdsentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvdntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberdattelsen

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for KARN Topco AB for ar 2018 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten i enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ér oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
verkstallande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i Overensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt
avseende:

o  fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

e panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid

IKARNQOV GROUP
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kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och forhallanden som éar vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag
for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget
ar férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten pa
sidorna 15-21 och for att den ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning
och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har uppréttats.

Stockholm, 20 februari 2019

PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow

Auktoriserad revisor
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Denna arsredovisning innehaller referenser till ett antal resultat-
matt (nyckeltal). En del av dessa nyckeltal definieras i IFRS, medan
andra ar alternativa nyckeltal som inte redovisas i enlighet med
tillampliga ramverk for finansiell rapportering eller annan

Nyckeltal

Avkastning pa totalt kapital

Definition

Roérelseresultatet dividerat med totala tillgangar

Finansiella definitioner

lagstiftning. Dessa nyckeltal anvdands av Karnov for att hjalpa bade
investerare och foretagsledning att analysera verksamheten. Nedan
definieras de nyckeltal som anvands i rapporten, tillsammans med
en motivering kring deras anvdandande.

Forklaring

Visar avkastningen pa det kapital som dgare och
langivare har gjort.

EBITA

Resultat fore finansiella poster och skatt, exklusive
avskrivning av férvarvsrelaterad fordelning av
kopeskilling.

Mattet visar verksamhetens I6nsamhet och ar
justerad for avskrivning av forvarvsrelaterad
fordelning av kopeskilling.

EBITA-marginal

EBITA som en andel av nettoomsattning.

EBITA-marginalen, tillsammans med
nettoomsattningstillvaxt, anvands for att analysera
vardeskapande och I6nsamhet i forhallande till
forsaljning.

EBITDA

Rérelseresultat fore avskrivningar, finansiella poster
och skatt.

Avgorande for att forsta Koncernens rorelseresultat,
oavsett finansiering och avskrivningar, och ar ett bra
matt pa kassaflode fran den I6pande verksamheten.

EBITDA-marginal

EBITDA som en andel av nettoomsattningen.

Mattet syftar till att visa Karnovs operativa
|6nsamhet, oavsett finansiering och avskrivningar, pa
|I6pande basis.

Forvarvad tillvaxt

Forandring i nettoomsattning under innevarande
period hanforlig till forvarvade enheter, exklusive
valutakurseffekter, i forhallande till nettoomsattning
motsvarande period foregdende ar. Forvarvade
enheters nettoomsattning definieras som forvarvad
tillvaxt under en period om 12 manader fran och
med respektive forvarvsdatum.

Visar avkastningen pa det kapital som dgare och
langivare har gjort tillgangligt. Avsikten &r att visa
koncernens avkastning, oberoende av typ av
finansiering.

Justerad EBITA

Resultat fore rantor och skatt, exklusive
jamforelsestorande poster och avskrivning av
forvarvsrelaterad fordelning av kopeskilling och
avskrivning av investeringar hanforliga till forvarv.

Mattet visar verksamhetens Iénsamhet och &r
justerad for jamforelsestérande poster och
avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning av
kopeskilling och avskrivning av investeringar
hanforliga till forvarv.

Justerad EBITA-marginal

Justerad EBITA som en andel av nettoomsattningen.

Syftet &r att ge en indikation pa Karnovs verksamhets
underliggande I6nsamhet exklusive
jamforelsestorande poster och uttryckt som en adel
av nettoomsattningen.

Justerad EBITDA

Roérelseresultat fore avskrivningar, finansiella poster,
skatt och jamforelsestérande poster.

Avgorande for att forsta Koncernens rorelseresultat,
oavsett jamforelsestérande poster, finansiering och
avskrivningar.

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA som en andel av
nettoomsattningen.

Mattet syftar till att visa Koncernens I6nsamhet
oavsett jamforelsestérande poster, finansiering och
avskrivningar, pa l6pande basis.

Justerat operativt kassaflode

Justerad EBITDA plus férandringar i rorelsekapital
minus investeringar i samband med ny
produktutveckling och forbattring av befintliga
produkter och affarssystem.

Anvands for berdkning av cash conversion.

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestorande poster ar poster av betydande
karaktar.

Jamforelsestorande poster innefattar handelser och
transaktioner av en exceptionell karaktar med
vasentliga effekter relevanta for att forsta den
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Nyckeltal

Definition

Forklaring

finansiella utvecklingen vid jamférelse mellan intdkter
mellan nuvarande period och tidigare perioder,
inklusive kostnader for integrering av nya
verksamheter och en borsintroduktion.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

EBITDA plus forandringar i nettordrelsekapitalet
minus investeringar.

Aterspeglar kopplingen mellan redovisade intakter
fran verksamheten och verksamhetens bidrag till det
ekonomiska manoverutrymmet. Siffran anger
bolagets utrymme for att hantera
finansieringskostnader och investeringar for
expansion.

Kassagenerering (%)

Justerat kassaflode fran den I6pande verksamheten
i forhallande till justerad EBITDA.

Cash generation (kassagenerering) aterspeglar den
vedertagna termen cash conversion och ar en typ av
matt pa hur effektivt redovisade intakter omvandlas
till ett konkret bidrag till Koncernens finansiering.

Organisk tillvaxt

Forandring i nettoomsattning under innevarande
period, exklusive forvarv och valutakurseffekter, i
forhallande till nettoomsattningen motsvarade
period foregadende ar. Forvarven inkluderas i
organisk nettoomséattning efter en period om tolv
manader.

Relevant matt for att kunna bedéma bolagets
formaga att skapa tillvaxt genom volym, pris och
valutakurseffekter i den I6pande verksamheten.
Beraknas som skillnaden mellan organisk
nettoomsattning under den redovisade perioden och
summa nettoomsattning under motsvarande period
foregaende ar.

Medelantal anstéllda (FTE:s)

Medelantalet heltidsanstallda under
rapporteringsperioden.

Ej finansiellt nyckeltal.

Nettoskuld

Nettoskuld definieras som totala skulder minus
likvida medel.

For att sakerstéalla att Karnov har en tillracklig
finansieringsstruktur och kan uppfylla dess finansiella
ataganden i enlighet med dess laneavtal, ar mattet
relevant for att analysera dess nettoskuld.

Nettoomsattning (Online)

Nettoomsattning fran online-produkter.

Relevant kompletterande matt for att forsta Karnovs
totala nettoomsattning samt fordelningen av
nettoomsattningen.

Nettoomsattning (Offline)

Nettoomsattning fran tryckta produkter och
utbildningstjanster.

Relevant kompletterande matt for att forsta Karnovs
totala nettoomsattningen samt fordelning av
nettoomsattningen. En del av det kan vara
abonnemangsbaserat, sasom tryckta tidningar.

Nettorérelsekapital

Omsattningstillgangar minus kortfristiga
rantebarande skulder.

Ett matt pa bolagets bindning av kortfristigt capital i
den operativa verksamheten, och anses viktigt for att
forsta forandringar i det operativa kassaflodet.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for perioden, i SEK, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, i relation till det viktade
genomsnittliga antalet aktier fore och efter
utspadning.

Nyckeltal enligt IFRS.

Rérelseresultat (EBIT)

Rérelseresultat fore rantor och skatt.

Mojliggor jamforelser av Ionsamheten oavsett
kapitalstruktur eller skattesituation.

Soliditet (%)

Eget kapital dividerat med summa eget kapital och
skulder.

Ett viktigt matt for bedémningen av bolagets
finansiella stabilitet.

Skuldsattningsgrad

Nettoskuld per balansdagen dividerat med justerad
EBITDA.

For att sakerstélla att Karnov har en tillracklig
finansieringsstruktur och kan uppfylla dess finansiella
ataganden i enlighet med dess laneavtal, ar mattet
relevant for att analysera dess skuldsattningsgrad.
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