Delarsrapport

Januari — mars 2019

Fortsatt tillvaxt med forbattrad lonsamhet

Forsta kvartalet

> Nettoomsattningen 6kade med 6% till 205 (194) MSEK
varav 3 % var organisk tillvaxt.

> EBITA 6kade med 26 MSEK till 67 (41) MSEK och EBITA-
marginalen uppgick till 32,9% (21,2%), vilket framst var en
effekt av lagre jamforelsestorande poster om 17 MSEK.

> Justerad EBITA 6kade med 12% till 85 (76) MSEK och den
justerade EBITA-marginalen forbattrades med 2 procent-
enheter till 41,6% (39,2).

> Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 37 (12) MSEK.

> Resultatet per aktie fore och efter utspadning dkade till 0,07
(-0,23) SEK.

> Det operativa kassaflodet 6kade med 10% till 130 (118) MSEK.

Finansiella nyckeltal fér koncernen’

KSEK

Nettoomsattning

Organisk tillvaxt, %

EBITA

EBITA-marginal, %
Justerad EBITA

Justerad EBITA-marginal, %
Periodens resultat

Operativt kassaflode

Efter periodens utgang

> Borsintroduktionen slutfordes och Karnov-aktien noterades
pa Nasdaq Stockholm, segment Mid Cap, den 11 april 2019 under
kortnamnet “KAR”.

> Borsintroduktionen tillforde koncernen netto 670 MSEK i likvida
medel.

> | samband med borsintroduktionen konverterades lan fran
narstaende intressenter om 206 MSEK till aktier.

> Koncernen ingick ett nytt finansieringsavtal som sakerstallde en
outnyttjad kreditfacilitet om netto 445 MSEK.

Ql jan-dec

2019 2018 A% 2018
204 931 194 226 6% 715 342
3% 5% 4%

67 501 41134 64% 182 760
32,9% 21,2% 25,5%
85331 76 088 12% 261 639
41,6% 39,2% 36,6%
7852 -21066  137% -46 807
130236 118 079 10% 185733

1 For mer information se avsnitt finansiella definitioner samt not 7 for berakningar av alternativa nyckeltal. Talen i denna rapport avser forsta kvartalet 2019 om inte annat anges.

Tal inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.
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Tillvaxten bekraftar var
strategi att I6pande
investera, under manga
ar, 1 online-marknaden
samt i utokat innehall
for befintliga och nya

kunder. ”

Flemming Breinholt
VD och koncernchef
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VD-kommentar

Eftersom detta ar Karnovs forsta rapport som bdrsnoterat foretag, vill jag
halsa vara drygt 1 000 nya aktiedgare vialkomna. Det ar gladjande att sa
manga har gett Karnov sitt fortroende och att borsintroduktionen blev
overtecknad. Vi ar medvetna om att det dr mitt och Karnovs ansvar att
prestera och leverera pa detta fortroende.

Stabil tillviaxt med solitt kassafléde

Jag ar n6jd med utfallet av arets forsta kvartal, vilket normalt sett &r arets basta kvartal.
Kvartalets nettoomsattning 6kade organiskt med 3 procent jamfort med forsta kvartalet
2018, vilket &r i linje med vart mal att pa medellang sikt na en tillvaxttakt pa 3-5 procent.
Tillvaxten bekraftar var strategi att I6pande och under manga ar investera i online-
marknaden samt i nytt innehall for befintliga och nya kunder. Ett utdkat och forbattrat
innehall i vara produkter resulterade dven i fler nya abonnenter i tillagg till att vi bibehéll en
hog fornyelsegrad hos befintliga kunder.

Karnovs justerade EBITA-marginal nadde 42 procent jamfoért med 39 procent under det
forsta kvartalet 2018. Forsta kvartalet ar normalt arets starkaste vilket forklaras av en hog
forsaljning. | tillagg hade en forbattrad intern effektivitet var organisation en positiv
paverkan pa detta ars forsta kvartal. Vart mal ar att forbattra marginalen pa medellang sikt.

Det operativa kassaflodet forbattrades med 10 procent till 130 MSEK, jamfort med forsta
kvartalet 2018, framst drivet av det hogre rorelseresultatet. Kassagenereringsgraden uppgick
till 168 procent under det férsta kvartalet.

Kombinationen av ett solitt kassaflode i det forsta kvartalet, och likvida medel fran
borsintroduktionen i april, har vasentligt forbattrat var kapitalstruktur. Skuldsattningsgraden
efter borsnoteringen ar inte hogre dn 2,8 ganger nettoskulden, vilket &r i linje med vart
finansiella mal.

Fokus framat

Vi fortsatter arbetet med att integrera forra arets forvarv av Norstedts Juridik i koncernen.
Integrationsarbetet gar enligt plan. Under sommaren 2019 férvantas lanseringen av vart nya
gemensamma erbjudande ske, under namnet JUNO.

Jag ar 6vertygad om att detta erbjudande kommer att ytterligare addera varde till vart
kunderbjudande genom dn mer relevanta produkter, en dverlagsen plattform och ett starkt
varumarke. Detta bor sammantaget bidra till var affarsidé: att géra det mojligt for vara
kunder att fatta battre beslut, snabbare.

Karnov Groups finansiella mal:

Tillvaxt Lonsamhet  Kapitalstruktur ~ Utdelningspolicy

En arlig organisk En hogre justerad En nettoskuld i forhall- Malet ar att dela ut 30-50%
nettoomsattnings-  EBITA-marginal pa ande till Justerad EBITDA  av den PPA -justerade netto-
tillvéxt om 3-5% medellang sikt. pa hogst 3,0. Nivan kan vinsten (exkl. férvarvsrelate-
pa medellang sikt, tillfalligt 6verskridas, rad fordelning av kopeskilling),
kompletterad med exempelvis till foljd av med hansyn tagen till investe-
selektiva forvarv. forvarv. ringsmajligheter och finansiell

stéllning.
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Koncernens finansiella utveckling

Forsta kvartalet 2019

Ql jan-dec
KSEK 2019 2018 A% 2018
Nettoomséttning 204931 194226 6% 715 342
Organisk tillvaxt, % 3% 5% 4%
EBITA 67 501 41134 64% 182760
EBITA-marginal, % 32,9% 21,2% 25,5%
Justerad EBITA 85331 76 088 12% 261 639
Justerad EBITA-marginal, % 41,6% 39,2% 36,6%

Nettoomsattning och tillvaxt
Koncernens nettoomsattning for arets forsta kvartal 6kade med 5,5 procent till 205 (194)
MSEK jamfért med motsvarande kvartal 2018. Den organiska tillvaxten med konstant valuta
var 3,2 procent, medan vaxelkursforandringar bidrog med 2,3%. Den organiska tillvdaxten var
i linje med férvantningarna som en konsekvens av koncernens fokus pa integrationen av
Norstedts Juridik i Sverige och farre lanseringar av nya produkter pa den danska marknaden.
Forsaljningsokningen berodde pa koncernens framgangar pa online-marknaden, delvis
motverkat av en forvdntat lagre forsaljning av bdcker och andra offline-produkter. Tillvaxten
av onlineforsaljningen speglar Karnovs strategi att standigt investera i ett utokat och
forbattrat innehall i sina online-abonnemangstjanster. Bade Danmark och Sverige bidrog till
forsaljningsokningen.

Rorelseresultat

Kvartalets EBITA-resultat uppgick till 67 (41) MSEK och EBITA-marginalen till 32,9 (21,2)
procent. Av denna 6kning pa 26 MSEK, var 17 MSEK relaterade till lagre jamforelsestérande
poster jamfért med samma kvartal i fjol. For kvartalet uppgick jamforelsestérande kostnader
till 18 (35) MSEK och avser framfér allt kostnader for integrationen av Norstedts Juridik samt
kostnader for borsnoteringen (se tabell nedan).

Det justerade EBITA-resultatet 6kade med 12 procent till 85 (76) MSEK och den justerade
EBITA-marginalen okade till 41,6 (39,2) procent. Forbattringen pa 9 MSEK forklaras framst av
hogre forsaljning och lagre personalkostnader, delvis motverkat av hogre avskrivningar.

Kvartalets rorelseresultat (EBIT) 6kade med 25 MSEK till 37 (12) MSEK, varav 17 MSEK
berodde pa lagre kostnader for jamforelsestorande poster. EBIT-resultatet forbattrades
dessutom av den hogre forsaljningen och de lagre personalkostnaderna medan hogre av-
och nedskrivningar hade en negativ paverkan pa 8 MSEK. De hégre avskrivningarna som steg
till 42 (34) MSEK, berodde bade pa att utvecklingsprojekt blivit klara under 2018 och pa den
nya redovisningsstandarden IFRS 16 som koncernen tillampar fran och med 2019.

Jamférelsestérande poster Q1

KSEK 2019 2018
Forvarvskostnader - 22 395
Integrationskostnader 3485 4490
IPO kostnader 14 345 5262
Ovriga kostnader - 2807
Summa 17 830 34 955
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Finansnetto

Finansiella poster netto uppgick till -26 MSEK jamfort med -34 MSEK under motsvarande
kvartal férra aret. Denna minskning pa 8 MSEK forklaras av en lagre valutakurspaverkan.
Valutakurseffekter ar framst hanférliga till koncernens langfristiga 1an i danska kronor.

Resultat fére och efter skatt samt resultat per aktie

Resultatet fore skatt forbattrades med 33 MSEK och gick fran en forlust pa 22 MSEK under
motsvarande kvartal 2018 till en vinst pa 11 MSEK. Inkomstskatten pa periodens resultat
uppgick till 3 MSEK och den faktiska skattesatsen var 29 procent. Under motsvarande kvartal
2018 var inkomstskatten positiv med 1 MSEK.

Resultatet efter skatt forbattrades med 29 MSEK och vande fran en forlust pa 21 MSEK
under det forsta kvartalet 2018 till en vinst pa 8 MSEK.

Resultatet per aktie forbattrades till en vinst pa 0,07 SEK fran en forlust pa 0,23 SEK under
motsvarande kvartal i fjol. Resultatet per aktie ar berdknat pa 97,7 miljoner aktier vilket ar
aktieantalet per dagen for denna rapport och inte antalet aktier vid kvartalsslutet. Detta for
att tillhandahalla ett aktuellt aktieantal som tar hansyn till nyemissionerna i samband med
borsintroduktionen i april 2019.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forbattrades med 12 MSEK till 130 (118) MSEK
och berodde framst pa hogre rérelseresultat och hogre av- och nedskrivningar samt en
minskning av betald skatt. Dessa positiva effekter motverkades till viss del av en lagre 6kning
av kundfordringar jamfort med samma kvartal i fjol. Detta berodde pa tidsmassiga
forskjutningar av faktureringen under forra arets férsta kvartal.

Kassagenereringsgraden under kvartalet uppgick till 168 procent och paverkades positivt
av att en hog andel av de arsvisa abonnemangen till stor del férnyas i slutet av det fjarde
kvartalet samt i borjan av det forsta kvartalet. | tillagg var andelen icke-abonnemangs-
baserad forsaljning hogre i det forsta kvartalet.

Totala investeringar uppgick for kvartalet till 180 (632) MSEK, varav 139 MSEK avsag
forvarv av dotterbolag och 41 MSEK immateriella tillgangar. Huvuddelen av investeringen i
dotterbolag avsag slutbetalningen av forvarvet av Norstedts Juridik, medan investering i
immateriella tillgdngar ar hanforlig till affarsverksamhetens online-plattform.

Kassagenerering

KSEK 31mar2019 31mar2018 31dec2018
Justerad EBITDA 97 238 80950 288 370
Justerad operativt kassafléde 163 392 176 989 307 978
Kassagenerering, % 168,0% 218,6% 106,8%
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Finansiell stallning

Nettoskuld

KSEK 31mar2019 31mar2018 31dec2018
Summa upplaning 1763028 1753250 1730544
Likvida medel 144 810 181422 201797
Nettoskuld 1618218 1571828 1528 747
Nettoskuld/justerad EBITDA LTM 5,3 7,4 5,3
Eget kapital 643413 666 439 625 209
Soliditet, % 19,1% 19,6% 18,4%

Nettoskuldsittningen uppgick vid periodens slut till 1 618 (1 572) MSEK. Okningen jamfort
med motsvarande tidpunkt foregaende ar berodde framst pa vasentliga engangskostnader
under 2018.

Skuldsattningsgraden var 5,3 (7,4) ganger och soliditeten 19,1 (19,6) procent med ett
eget kapital pa 643 (666) MSEK.

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 145 (181) MSEK och koncernen hade en
outnyttjad kreditfacilitet om 2 (16) MSEK.

Efter rapportperiodens utgang, och som en effekt av borsintroduktionen, och ett nytt
laneavtal, aterbetalades alla langfristiga och kortfristiga |an. Koncernen ingick ett nytt
finansieringsavtal som innefattar ett langfristigt Ian om 850 MSEK samt en kortfristig
kreditfacilitet om 155 MSEK. | tilldagg har koncernen sdkerstallt en outnyttjad kreditfacilitet
om netto 445 MSEK. Efter borsintroduktionen uppgar skuldsattningsgraden till inte mer an
2,8 ganger nettoskulden

Som en del i borsintroduktionen konverterade 1an fran narstaende intressenter om 206
MSEK till aktier.



KAR

Handlas pa Nasdaq
Stockholm sedan 11 april
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Viktiga handelser

Forsta kvartalet

> Den 29 januari 2019 beslutade en extra bolagsstdmma att forbereda bolaget infor en
borsintroduktion inklusive en aktiesplit (65:1), omvandling till publikt bolag samt att
andra bolagsnamnet till Karnov Group AB (publ).

> Den 22 februari 2019 holls arsstamma for aktiedgarna som bland annat omvalde
styrelsens medlemmar och revisorn for perioden intill arsstamman fér 2020.

» Den 20 mars 2019 offentliggjorde Karnov Group avsikten att genomféra en
borsintroduktion och notera bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm och prospektet
offentliggjordes den 29 mars.

Handelser efter perioden

> Den 10 april 2019 beslutade en extra bolagsstamma kring forandringar i aktiekapitalets
struktur i syfte att slutféra borsintroduktionen samt relaterade transaktioner, samt att
inratta ett langsiktigt incitamentsprogram for ledande befattningshavare och anstillda.
For mer information se sid 9.

> Den 11 april 2019 inleddes handel i Karnov-aktien pa Nasdaq Stockholm, segment Mid
Cap, under kortnamnet "KAR”.

> I samband med boérsintroduktionen ingick koncernen ett nytt finansieringsavtal som
sakerstédllde en outnyttjad kreditfacilitet om 445 MSEK (netto). For mer information se
sid 5.

> Borsintroduktionen tillférde koncernen likvida medel om netto 670 MSEK.

> Som del av borsintroduktionen konverterade narstaende parter 206 Mkr fran lan till
aktier.

> Pa avstamningsdagen den 30 april 2019 uppgick antalet aktier och réster i Karnov Group
till 97 670 567.

> Fran den 8 maj 2019 ingar Magnus Svernlov i koncernledningen som Executive Manager
for fristaende bolag samt ansvarig fér erbjudanden inom milj6 och halsoskydd.

Delarsrapport, Januari — mars 2019i



Segmentens utveckling

Danmark
Segment Danmark har ett brett
. . . Q1 jan-dec
erbjudande av online- och offline-
e ) KSEK 2019 2018 A% 2018
|6sningar for yrkesverksamma
. e .. Nettoomsattning 108946 101914 7% 396 624
inom juridik, skatt och redovisning
X » Organisk tillvaxt, % 2% 5% 5%
som hjalper dem i deras forarbeten
. L. EBITA 36 920 32517 14% 141 899
och férser dem med kvalitativa
A —Fue EBITA-marginal, % 33,9% 31,9% 35,8%
radgivningstjanster. Segmentet
. Justerad EBITA 44 483 34812 28% 157 172
inkluderar Karnov Group Danmark,
Justerad EBITA-marginal, % 40,8% 34,2% 39,6%

Forlaget Andersen samt CBM.

Se avsnitt valutakurser pa sidan 27 for berdkning av samtliga belopp for segment Danmark.

Nettoomsittning per kvartal, MSEK Nettoomsattning och tillvaxt
120 Kvartalets nettoomséattning 6kade med 7 procent till 109 (102) MSEK varav 2 procent var
100 — 105 109 organisk tillvaxt och 5 procent valutaeffekter. Den lagre tillvaxten var vantad till foljd av att
80 % % koncernen framst fokuserat pa integrationen av Norstedts Juridik och mindre pa att
60 introducera nya produkter pa den danska marknaden. Den organiska tillvaxten var driven av
40 av merforsaljning till befintliga kunder.
20
, Resultat
Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 EBITA-resultatet okade till 37 (33) MSEK och EBITA-marginalen var 33,9 (31,9) procent.

Det justerad EBITA-resultatet uppgick till 44 (35) MSEK och den justerade EBITA-

i marginalen till 40,8 (34,2) procent. Forbattringen forklaras framst av hogre férsaljning samt
Justerad EBITA-marginal per kvartal, MSEK

och marginal, % dven av en gynnsam produktmix och lagre personalkostnader.
50 a 44% 50% Kvartalets rorelseresultat (EBIT) uppgick till 21 (18) MSEK. Resultatet paverkades positivt
° 41%

20 34%/'\38%/ 20% av hogre forsaljning, lagre personalkostnader, gynnsamma produktmixeffekter och en

2 2% generellt god kostnadskontroll. Rérelseresultatet paverkades negativt av jamférelsestorande
oster.

a6 “w P
20 35 40 36 20%
10 10% Jamforelsestorande poster Q1
0 0%
Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 KSEK 2019 2018

Forvarvskostnader - -
Integrationskostnader -5 357
IPO kostnader 7 568 1536
Ovriga kostnader - 402
Summa 7563 2296
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Segment Sverige ar specialiserade

pa online- och offline-informations-

tjanster inom juridik; miljé och

halsoskydd samt juridisk

fortbildning i klassrum och online-

kurser. Segmentet erbjuder digitala

verktyg, inklusive avtalsmallar, for

en bred juridisk malgrupp.

Segmentet inkluderar Norstedts

Juridik, Karnov Group Sweden, VIS

och Notisum.
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Segmentens utveckling (forts.)

Sverige

Ql jan-dec
KSEK 2019 2018 A% 2018
Nettoomsattning 95 985 92312 4% 318718
Organisk tillvaxt, % 4% 4% 0%
EBITA 30581 8617 255% 40 861
EBITA-marginal, % 31,9% 9,3% 12,8%
Justerad EBITA 40 848 41276 -1% 104 467
Justerad EBITA-marginal, % 42,6% 44,7% 32,8%

Nettoomsattning och tillvaxt

Kvartalets nettoomsattning 6kade med 4 procent till 96 (92) MSEK. Okningen berodde
framst pa merforsaljning till befintliga kunder samt pa forsaljning av nya produkter till bade
befintliga och nya kunder. Lanseringen av den arliga utgavan av boken Sveriges Rikes Lag var
framgangsrik och forsaljningen var som forvdntat. Arbetet med att fusionera Norstedts
Juridik och koncernens ursprungliga verksamhet i Sverige till ett bolag med en organisation
och ett gemensamt erbjudande gar enligt plan. Den nya organisationen i Sverige arbetar
enligt detta och forberedelserna av ett kombinerat erbjudande under varumarket Norstedts
Juridik pagar. Lansering av det nya gemensamma erbjudandet, som kommer att bendmnas
JUNO, beraknas fortfarande ske under sommaren 2019.

Resultat
EBITA-resultatet okade till 31 (9) MSEK och EBITA-marginalen till 31,9 procent (9,3).

Det justerade EBITA-resultatet var oférandrad 41 (41) MSEK medan den justerade EBITA-
marginalen uppgick till 42,6 procent (44,7). De jamforelsestorande posterna avser framfor
allt kostnader for borsintroduktionen om 7 MSEK samt integrationen av Norstedts Juridik om
3 MSEK. Det justerade EBITA-resultatet paverkades positivt av hogre forséljning medan
hogre av- och nedskrivningar till foljd av avslutade utvecklingsprojekt hade en negativ
inverkan.

Rorelseresultatet (EBIT) steg till 16 (-6) MSEK drivet av lagre kostnader for jamforelse-
stérande poster. Hogre nettoomsattning hade ocksa en positiv effekt pa EBIT-resultatet
medan hogre avskrivningar till f6ljd av genomfdrda utvecklingsprojekt hade en negativ

paverkan.

Jamforelsestérande poster Q1

KSEK 2019 2018
Forvarvskostnader - 22395
Integrationskostnader 3490 4133
IPO kostnader 6777 3726
Ovriga kostnader - 2405
Summa 10 267 32659



Ovrig information

Risker och osdkerhetsfaktorer

Karnov ar genom sin verksamhet exponerad for olika risker vilka
kan ge upphov till variationer i resultat och kassaflode. Vasentliga
risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar bransch- och marknads-
relaterade risker, verksamhetsrelaterade risker samt finansiella
risker. Den 4 januari 2018 inleddes integrationsprocessen av
Norstedt Juridik, vars risk ar i linje med koncernens fére forvarvet.
Utover detta betraktas integrationen i sig som ett vasentligt
riskomrade. Foér beskrivning av vasentliga risker och riskhantering
hanvisas till arsredovisningen for 2018 sid 11-12 samt sid 37-39.
Arsredovisningen finns tillginglig pa koncernens webbplats

www.karnovgroup.com.

Sasongsvariationer

Historiskt sett har en betydande andel av Karnovs onlinekontrakt
fornyats och fakturerats under fjarde kvartalet, vilket paverkar
kassaflodet under fjarde respektive forsta kvartalet. Nettoomsatt-
ningen fran onlinetjanster redovisas i enlighet med avtalsvillkoren
och paverkas inte av sdsongsvariationer. Nettoomsattningen fran
offline-produkter paverkas av sdsongsvariationer da forsta
kvartalet har en vasentligt storre andel intdkter jamfort med
Ovriga kvartal till f6ljd av att manga bokutgavor ges ut i bérjan av
aret.

Medarbetare

Medelantalet heltidsanstéllda (FTE’s) 6kade med 5 procent for
forsta kvartalet till 243 (231) varav hela 6kningen var organisk.
Den genomsnittliga fordelningen av antalet anstallda var 51 (51)
procent kvinnor och 49 (49) procent man.

Férandringar | koncernledningen

Fran den 8 maj 2019 ingar Magnus Svernlov i koncernledningen
som Executive Manager for fristaende bolag samt ansvarig for
erbjudanden inom miljé och halsoskydd.

Extra bolagsstammor

Den 29 januari 2019 hélls en extra bolagsstamma dar beslut
fattades for att forbereda bolaget for en borsintroduktion,
inklusive en aktiesplit (65:1), omvandla bolaget till publikt samt
ansluta bolagets aktier till Euroclear Sweden. Foretagsnamnet
dndrades ocksa till Karnov Group AB (publ).

Vid en extra bolagsstdimma den 10 april 2019, efter perioden
slut, antogs beslut om en minskning av aktiekapitalet for
avsattning till fritt eget kapital med inlésen av samtliga
preferensaktier, en nyemission av hogst 41 471 755 stamaktier i
syfte att genomfora bolagets erbjudande till allménheten i Sverige
och Danmark och vissa institutionella investerare samt att
kompensera de aktiedgare som fatt sina preferensaktier inlGsta,
en nyemission av hogst 4 812 233 stamaktier som betalades
genom kvittning av aktiedgarlan, en nyemission av hogst 6 662
224 stamaktier som betalades med apportegendom bestaende av

IKARNOV GROUP
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aktier i bolagets dotterbolag KARN Holdco AB. Stimman beslutade
dven att inrdtta ett langsiktigt incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och anstéllda i koncernen och som en del darav
bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission och forvarv av
egna C-aktier samt att 6verlata egna stamaktier till deltagarnai
enlighet med villkoren for incitamentsprogrammet. For mer
information se avsnitt incitamentsprogram nedan.

Arsstamma 2019

Arsstamman 2019 hélls den 22 februari 2019 pa bolagets kontor
pa Halsingegatan 43 i Stockholm. Arsstimman beslét bland annat
att faststalla resultatrdkning, balansrakning samt koncernresultat-
rakningen och balansrdkningen, disponera arets resultat i enlighet
med styrelsens forslag (ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret
2018), bevilja ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och vd och
omvalja samtliga styrelseledamoter och bolagets revisor
PriceWaterhouseCoopers AB for tiden intill slutet av arsstdmman
2020.

Aktier, aktiekapital och aktiedgare

Karnov Group-aktien noterades pa Nasdaq Stockholm den 11 april
2019, segment Mid Cap, under kortnamnet “KAR”. Den 30 april
2019 uppgick antal aktier och roster | Karnov group AB (publ) till
97 670 567 med ett kvotvarde om cirka SEK 0,015385 SEK. Antalet
aktier och roster har dandrats till foljd av de nyemissioner av
sammanlagt 52 946 212 stamaktier och den minskning av
aktiekapitalet med inl6sen av samtliga 325 preferensaktier i
bolaget som genomfdrdes i samband med upptagandet till handel
av bolagets stamaktier pa Nasdaq Stockholm den 11 april 2019.
For en detaljerad beskrivning av aktiekapitalets utveckling se
www.karnovgroup.com/sv/aktiekapitalets-utveckling/.

Per den 30 april 2019 hade bolaget 1 007 kanda aktiedgare. De
fem storsta aktiedgarna var Five Arrows Principal Investments,
Janus Henderson Investors, General Electric Pension Trust, Vind LV
AS och Fjarde AP-fonden.

Incitamentsprogram

Den extra bolagsstimman den 10 april 2019 beslét om att
implementera ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
aktiesparprogram. Syftet med programmet ar att uppmuntra till
ett brett aktiedgande bland bolagets anstallda, underlatta
rekrytering, behalla kompetenta medarbetare, uppna 6kad
intressegemenskap mellan de anstdllda och bolagets aktiedgare
samt héja motivationen att uppna eller 6vertraffa bolagets
finansiella mal. 151 anstéllda i Karnov deltar i aktiespar-
programmet.

Deltagande i programmet sker genom att den anstéllde
allokerar férvarvade eller redan innehavda stamaktier i bolaget till
programmet (sa kallade sparaktier). Den maximalt tillatna
investeringen i sparaktier var beroende av vilken kategori
deltagaren tillhor. Deltagarna har allokerat sammanlagt 128 163


http://www.karnovgroup.com/
http://www.karnovgroup.com/sv/aktiekapitalets-utveckling/

sparaktier till programmet. Vid full tilldelning uppgar det totala
antalet aktier i aktiesparprogrammet till hdgst 378 837 stamaktier,

Framtidsutsikter

vilket motsvarar cirka 0,4 procent av det totala antalet aktier i

bolaget. For mer information om programmet se

www.karnovgroup.com/sv/incitamentsprogram/.

Transaktioner med nérstaende

Granskning

Karnov lamnar inga finansiella prognoser.

Deldrsrapporten har inte varit féremal for en éversiktlig

granskning enligt ISRE 2410 av bolagets revisorer.

Offentliggérande

Koncernen har narstaendetransaktioner med de storre

aktiedgarna Five Arrows Principal Investments Il Sarl samt
medlemmar i koncernledningen vilket beskrivs i not 36 i
arsredovisningen fér 2018. Transaktioner med narstaende ar
prissatta utifran marknadsmadssiga villkor.

Denna delarsrapport innehaller insiderinformation som Karnov

kl. 08.00 CET.

Inga ersattningar utdver sedvanliga och bolagsstimmo-

beslutade styrelsearvoden har utgatt under kvartalet.

Moderbolag

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 0 (0) MSEK.

Group AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades for

Karnov Group AB (publ)

Rorelseresultatet uppgick for kvartalet till -3 (0) MSEK.

For mer information,
vanligen kontakta:

Flemming Breinholt, VD och koncernchef
+45 3374 1202
flemming.breinholt@karnovgroup.com

Dora Brink Clausen, CFO
+453374 1248
dora.brink.clausen@karnovgroup.com

Mats Odman, Head of IR
+46 70 832 09 33
mats.odman@karnovgroup.com

IKARNOV GIROUP
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Flemming Breinholt

President and CEO

Q1 presentation
telefonkonferens

Karnov presenterar forsta kvartalets resultat for
analytiker och investerare via en webbséand
telefonkonferens den 8 maj 2019, kl 10.00 CET.
For deltagande anvand féljande lank:
https://tv.streamfabriken.com/karnov-group-
q1-2019

eller ring in pa:

SE: +46 8 505 583 50

DK: +45 8 23331 94

UK: +44 333 300 92 66

US: +1 833 526 8382

Stockholm den 8 maj 2019

Finansiell kalender
2019

Delarsrapport januari — juni 2019,
29 augusti 2019

Delarsrapport januari — september 2019
28 november 2019

offentliggérande av nedanstaende kontaktperson den 8 maj 2019
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Koncernens rapport over totalresultat

Ql jan-dec
KSEK Not 2019 2018 2018
Nettoomsattning 5 204 931 194 226 715 342
Summa intakter 204 931 194 226 715 342
Handelsvaror -38 630 -39 140 -126 408
Personalkostnader -47 104 -52944 -215434
Avskrivningar -42 341 -34212 -146 809
Ovriga rérelsekostnader -39 790 -56 147 -164 009
Rorelseresultat 37 066 11783 62 682
Finansiella intakter 11 78 319
Finansiella kostnader -25956 -33916 -98 217
Finansnetto -25 945 -33 838 -97 898
Resultat fore skatt 11121 -22 055 -35216
Inkomstskatt -3269 989 -11 591
Periodens resultat 7 852 -21 066 -46 807
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen:
Valutakursdifferenser vid omrdkning av utlandsk verksamhet 10352 -17 707 -6 410
Periodens totalresultat 18 204 -38773 -53 217
Periodens totalresultat hdnforligt till:
Majoritetsagare Karnov Group AB 6930 -22 096 -50927
Innehav utan bestimmande inflytande 922 1030 4120
Totalresultat fér perioden 7 852 -21 066 -46 807
Summa totalresultat for perioden hanforligt till
Majoritetsagare Karnov Group AB 17 282 -39 803 -57 337
Innehav utan bestammande inflytande 922 1030 4120
Summa totalresultat fér perioden 18 204 -38773 -53 217
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK 4 0,07 -0,23 -0,52

Resultat per aktie fore och efter utspadning paverkas av utdelning pa preferensaktier. Formeln for berakning av vinst per aktie: vinst per aktie = (periodens
resultat — utdelning pa preferensaktier)/genomsnittligt antal utestdende stamaktier. Tabellen ovan visar vinst per aktie baserat pa antal aktier vid tidpunkten
for utgivandet av denna rapport.

IKARNOV GROUP
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Koncernens balansrakning

KSEK Not 31 mar 2019 31 mar 2018 31 dec 2018
TILLGANGAR

Langfristiga fordringar

Goodwill 6 1674592 1659 708 1657 692
Ovriga immateriella tillgdngar 6 1298 339 1326770 1289596
Nyttjanderratter 102 047 - -
Materiella anldggningstillgangar 5125 6780 5721
Investeringar i intresseféretag 8 650 11 8524
Depositioner 2 685 2586 2628
Uppskjuten skattefordran 17 33857 832
Summa anlaggningstillgdngar 3091455 3029712 2964 993
Varulager 6 13520 13516 11553
Kundfordringar 3 59 323 54 624 169 231
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 19 194 13777 15951
Ovriga fordringar 4522 65 203 1926
Skattefordringar 35537 36115 27 129
Likvida medel 3 144 810 181422 201797
Summa omséttningstillgangar 276 906 364 657 427 587
SUMMA TILLGANGAR 3368 361 3394 369 3392580
EGET KAPITAL OCH SKULDER

KSEK 31 mar 2019 31 mar 2018 31 dec 2018
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 688 688 688
Ovrigt tillskjutet kapital 798 472 798 472 798 472
Valutaomrakningsreserv 40 884 19 235 30532
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -216 086 -194 185 -223 017
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 623 958 624 210 606 675
Innehav utan bestammande inflytande 19 455 42 229 18 534
Summa eget kapital 643 413 666 439 625 209
Upplaning fran kreditinstitut 3 1392 006 1471711 1378199
Uppladning fran narstdende 3 224 158 204 329 218 819
Leasingskulder 89 045 - -
Ovriga skulder - 68 474 -
Uppskjutna skatteskulder 6 251 343 322159 256 581
Avsattningar 5315 5080 5192
Summa langfristiga skulder 1961 867 2071753 1858 791
Upplaning fran kreditinstitut 100 836 77 210 65625
Upplaning fran narstaende 3 46 028 - 67 901
Leverantorsskulder 3 25567 9 864 30890
Aktuell skatteskuld 26 740 - 17 617
Upplupna kostnader 159 488 168 419 164 542
Forutbetalda intakter 345937 326 824 342902
Uppskjuten betalning i samband med forvarv 6 - - 130588
Leasingskulder 13197 - -
Ovriga kortfristiga skulder 45 288 73 860 88515
Ovriga skulder 763 081 656 177 908 580
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3368 361 3394 369 3392580

IKARNOV GROUP

Delarsrapport, Januari — mars 2019i
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Koncernens rapport over forandringar
1 eget kapital

Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare

Eget kapital
Ovrigt hanforligt till Innehav utan

Aktie- tillskjutet  Valutaomrak- Balanserat moderbolagets bestdammande Summa eget
KSEK kapital kapital ningsreserv resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingdende balans per 1 januari 2018 688 798 472 36 942 -172 089 664 013 41199 705 212
Periodens resultat - - - -22 096 -22 096 1030 -21 066
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -17 707 - -17 707 - -17 707
Summa periodens totalresultat - - -17 707 -22 096 -39 803 1030 -38773
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av dgare.
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - - - -
Utgdende balans per den 31 mar 2018 688 798 472 19 235 -194 185 624 210 42 229 666 439

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Eget kapital
Ovrigt hanforligt till Innehav utan

Aktie- tillskjutet  Valutaomrak- Balanserat moderbolagets bestdammande Summa eget
KSEK kapital kapital ningsreserv resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingdende balans per 1 januari 2019 688 798 472 30532 -223 016 606 676 18533 625 209
Periodens resultat - - - 6930 6930 922 7 852
Ovrigt totalresultat fér perioden - - 10 352 - 10 352 - 10 352
Summa periodens totalresultat - - 10352 6930 17 282 922 18 204
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av agare.
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - - - -
Utgdende balans per den 31 mar 2019 688 798 472 40 884 -216 086 623 958 19 455 643 413

IKARNOV GROUP
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Koncernens rapport

over kassafloden

Ql jan-dec
KSEK 2019 2018 2018
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 37 059 11782 62 682
Justeringar:
Poster som inte ingar i kassaflédet 42 341 34212 146 809
Forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -1887 -823 1119
Okning/minskning av rérelsefordringar 97 156 128 168 10942
Okning/minskning av rérelseskulder -21 310 -17 174 31646
Okning/minskning av forutbetalda intakter -563 -5 864 10195
Betalda rantor férutbetalda intakter -14 458 -12171 -52779
Betald inkomstskatt -8 101 -20 052 -24 881
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 130 236 118 079 185733
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av andelar i intresseforetag - - -8492
Forvarv av dotterforetag -138 965 -611 000 -627 982
Okning/(minskning) av depositioner och andra tillgadngar - 38 49
Forvarv avimmatriella anldggningstillgangar -41 221 -20 662 -96 694
Forvarv och avyttring av materiella anldggningstillgangar -79 -76 -2 007
Kassaflode fran investeringsverksamheten -180 265 -631 700 -735 127
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Okning/minskning av kortfristiga 1an 12 008 - 94 036
Amortering av langfristiga skulder - 8528 -9 892
Upptagna lan -16 680 591718 575579
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 672 600 246 659 723
Kassaflode for perioden -54 701 86 625 110 329
Livida medel vid periodens bérjan 201 797 93 879 93 879
Valutakursdifferens i likvida medel -2 286 918 -2411
Likvida medel vid periodens slut 144 810 181422 201 797

IKARNOV GROUP
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Moderbolagets resultatrakning

Q1 jan-dec
KSEK 2019 2018 2018
Nettoomsattning - - -
Summa intdkter - - -
Ovriga rérelsekostnader -3429 -694 -18 294
Rorelseresultat -3429 -694 -18 294
Finansiella intakter 4942 3363 19 277
Finansiella kostnader -5318 -5380 -19 865
Finansiella intdkter och kostnader -376 -2017 -588
Resultat fore skatt -3 805 -2711 -18 882
Inkomstskatt - - -215
Periodens resultat -3 805 -2711 -19 097
Summa totalresultat for perioden -3 805 -2711 -19 097

IKARNOV GROUP
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Moderbolagets balansrakning

KSEK Not 31 mar 2019 31 mar 2018 31 dec 2018
Tillgangar

Fordringar hos koncernforetag 188 191 193 758 192 444
Andelar i koncernforetag 759 500 761599 759 500
Summa anldggningstillgangar 947 691 955 357 951 944
Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 17 639 6 486 5790
Ovriga fordringar 2235 - 67
Aktuell skatt 23332 5461 18 341
Likvida medel 642 2141 974
Summa omséttningstillgangar 43 848 14 088 25172
SUMMA TILLGANGAR 991 539 969 445 977 116
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 688 688 688
Fritt eget kapital

Overkursfond 798 472 798 472 798 472
Balanserade vinstmedel -58 111 -37 256 -53 644
Summa eget kapital 741 049 761904 745 516
Langfristiga skulder

Upplaning fran narstaende 224 158 204 329 218 819
Summa langfristiga skulder 224 158 204 329 218819
Kortfristiga skulder

Lan fran kreditinstitut 1 - -
Leverantorsskulder 528 - 1608
Kortfristiga skulder till koncernforetag 12 438 1521 4225
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13317 1691 6948
Ovriga kortfristiga skulder 48 - -
Summa kortfristiga skulder 26 332 3212 12781
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 991 539 969 445 977 116

IKARNOV GROUP
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper
Karnov Group AB:s koncernredovisning har upprattats i enlighet
med IAS 34 och tillampliga regler i arsredovisningslagen.
Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen samt RFR 2.

Redovisningsprinciperna for koncernredovisningen ar
oférandrade jamfoért med arsredovisningen 2018, med undantag
av foljande som beskrivs nedan.

Eget kapital

Den 28 december 2018 holls en extra bolagsstamma i ett av
koncernbolagen som beslutade att aktiedgare utan bestammande
inflytande skulle erbjudas att fa sélja sina preferensaktier. Avtal
om kop av aktier skrevs till ett totalt varde om 27 MSEK. En skuld
uppgaende till detta belopp har redovisats i balansrakningsposten
Upplaning fran narstaende. Kopeskillingen for aktierna betalades
2019.

Nya redovisningsstandarder tillampade fran 1 januari
2019

Ett antal nya och dndrade standarder trader ikraft for det
innevarande rikenskapsaret och koncernen har dndrat sina
redovisningsprinciper och gjort retroaktiva justeringar vid
tillampningen av IFRS 16 Leasingavtal. Effekten av 6vergangen till
den nya leasingstandarden och de nya redovisningsprinciperna
visas nedan. De Ovriga forandringarna har inte haft nagon inverkan
pa koncernens redovisningsprinciper och féranledde inga
retroaktiva justeringar.

IFRS 16 LEASINGAVTAL

Koncernen tillampar IFRS 16 retroaktivt dar den ackumulerade
effekten av 6vergangen redovisats i den ingdende balansen 1
januari 2019. Jamforelsetalen har, i enlighet med reglerna i
standarden, inte raknats om. Omklassificeringarna och juster-
ingarna som gjorts vid tillampningen av de nya leasingreglerna
redovisas darfor i ingangsbalansrakningen 1 januari 2019.

Justeringar vid 6vergangen till IFRS 16

Vid 6vergangen till IFRS 16 redovisade koncernen leasingskulder
hanforliga till leasingavtal som tidigare klassificerats som
operationella leasingavtal i enlighet med reglerna i IAS 17
Leasingavtal. Dessa skulder har varderats till nuvardet av framtida
minimileaseavgifter. Vid berakningen har leasetagarens marginella
lanerdnta per 1 januari 2019 anvants.

For leasingavtal som tidigare klassificerats som finansiella
leasingavtal, redovisar koncernen det redovisade vardet av
leasingtillgdngen och leasingskulden omedelbart fore 6vergangen
som det redovisade vardet for nyttjanderatten och leasingskulden
vid 6vergangstidpunkten. Varderingsprinciperna i IFRS 16 har
endast tillampats efter detta datum.

Omvarderingen av leasingskulderna redovisades som
justeringar av de hanforliga nyttjanderatterna omedelbart efter
Overgangstidpunkten.

IKARNOV GROUP
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KSEK 2019
Operationella leasingataganden per den 31 december
39 768

2018
Justeringar pga. forandringar avseende optioner 68551
att forlanga och sdga upp avtal
Justeringar pga. foérandringar i index eller pris hanférliga 5084
till variabla avgifter
Redovisad leasingskuld per 1 januari 2019 106 225
Av vilka ar:
Kortfristiga leasingskulder 14221
Langfristiga leasingskulder 92 004

106 225

Nyttjanderatter for leasing av fastigheter har varderats retroaktivt
som om de nya reglerna alltid hade tillimpats. Ovriga nyttjande-
ratter har varderats till leasingskuldens varde, med justering for
forutbetalda eller upplupna leasingavgifter hanférliga till avtalet
per 31 december 2018. Det fanns inga forlustbringande avtal som
skulle ha kravt en justering av nyttjanderatten vid 6vergangstid-
punkten.

Den redovisade nyttjanderatten ar hanforlig till féljande
tillgdngstyper:

31 mar

KSEK 2019 01 jan 2019
Byggnader 99 803 103 784
Utrustning 1141 1159
Bilar 1103 1282
Totala nyttjanderatter 102 047 106 225

Den dndrade redovisningsprincipen paverkade foljande poster i
balansrdkningen 1 januari 2019:

KSEK 01 jan 2019
Nyttjanderatter — 6kning med 106 225
Leasingskulder — 6kning med -106 225

Nettoeffekten pa balanserat resultat 1 januari 2019 var
en minskning med

Tillimpade praktiska I6sningar

Nar IFRS 16 tillampades forsta gangen anvande koncernen féljande
praktiska I6sningar som beskrivs i standarden:

e Tillampning av samma diskonteringsranta pa en
leasingportfélj med liknande egenskaper

e Attt utga ifran en tidigare gjord bedomning vid forlust-
bringande avtal
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e QOperationella leasingavtal med en aterstaende avtalstid som
1 januari 2019 understiger 12 manader redovisas enligt
reglerna for korttidsleasingavtal

e Att utesluta direkta anskaffningsutgifter vid varderingen av
nyttjanderatter, och

e Anvidndande av bedémningar i efterhand vid till exempel
faststdllande av leasingperiod i

o de fall avtalet innehaller mojligheter att for utdka eller saga
upp.

Koncernen har dven valt att inte géra en ny bedémning huruvida

ett avtal ar eller innehaller ett leasingavtal vid

Overgangstidpunkten. Koncernen har istédllet gjort bedémningen i

enlighet med IAS 17 och IFRIC 4 Faststdllande huruvida ett avtal

innehdller ett leasingavtal.

Koncernens leasingavtal och hur de redovisas

Koncernen leasar diverse kontor, lagerlokaler, butikslokaler,
utrustning och bilar. Leasingavtalen skrivs normalt for fasta
perioder mellan 3 och 10 ar. Villkoren forhandlas separat for varje
avtal och innehaller ett stort antal olika avtalsvillkor. Leasingav-
talen innehaller inga sarskilda villkor eller restriktioner som skulle
innebéra att avtalen skulle sdgas upp om villkoren inte uppfylldes,
men de leasade tillgdngarna far inte anvdandas som sakerhet for
1an.

Till och med ar 2018 klassificerades leasing av materiella
anlaggningstillgdngar som antingen finansiella eller operationella
leasingavtal. Betalningar som gjordes for operationella leasingavtal
(efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kost-
nadsfordes i resultatrakningen linjart dver leasingperioden.

Fran 1 januari 2019 redovisas leasingavtal som nyttjanderatter och
en motsvarande skuld, den dagen som den leasade tillgangen finns
tillganglig for anvandning av koncernen. Varje leasingbetalning
fordelas mellan amortering av skulden och finansiell kostnad. Den
finansiella kostnaden ska fordelas 6ver leasingperioden sa att varje
redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
réntesats for den under respektive period redovisade skulden.
Nyttjanderatten skrivs av linjart 6ver det kortare av tillgangens
nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas
initial till nuvarde. Leasingskulderna inkluderar nuvardet av
foljande leasingbetalningar:
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e  Fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter), efter
avdrag for eventuella formaner i samband med tecknandet av
leasingavtalet som ska erhallas

e  Rorlig leasingbetalning som baseras pa index eller procent

e  Belopp som férvdntas betalas ut av leasetagaren enligt
restvardesgarantier

e  Losenpriset for en option att kdpa om leasetagaren ar rimligt
saker pa att utnyttja en sadan mojlighet, och

e  Straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet, om
leasingperioden aterspeglar att leasetagaren kommer att
utnyttja en mojlighet att saga upp leasingavtalet.

Leasingbetalningarna diskonteras med leasingavtalets implicita
ranta om denna rantesats latt kan faststallas, annars ska lease-
tagarens marginella lanerdnta anviandas. Den marginella lane-
rantan ar den rantesats foretaget skulle ha betalat for en
finansiering genom |an under motsvarande period och liknande
villkor. Tillgangarna med nyttjanderatt varderas till anskaffnings-
varde och inkluderar féljande:

e  Det ursprungliga beraknade beloppet for leasingskulden

e Leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet,
efter avdrag foér eventuella férmaner som mottagits i
samband med teckningen av leasingavtalet

. Initiala direkta utgifter, och

e  Utgifter for att aterstalla tillgangen till det skick som
foreskrivs i leasingavtalets villkor.

Betalningar for korta kontrakt och leasingavtal av mindre varde

kostnadsfors linjart i resultatrakningen. Korta kontrakt ar avtal

med en leasingtid pa 12 manader eller mindre. Avtal av mindre

varde inkluderar IT-utrustning och mindre kontorsmaébler.

Nya standarder som dnnu inte tillampats av koncernen
Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for
rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2020 och har inte
tilldmpats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Inga av
dessa standarder eller tolkningar vantas ha nagon vasentlig
inverkan pa kommande perioder.
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Not 2.

Upprattandet av finansiella rapporter kraver att foretagsledningen
gor bedémningar och uppskattningar utéver de bedomningar som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciper samt redovisade
belopp gallande tillgangar och skulder, intdkter och kostnader. Det
faktiska utfallet kan skilja sig fran dessa uppskattningar.

Not 3.

Redovisat varde

Viktiga bedomningar och uppskattningar

Beddmningarna och kallorna till osdkerhet i uppskattningarna
O6verensstammer med de som presenteras i den senaste arsredo-
visningen. For mer detaljer kring viktiga bedémningar och upp-
skattningar hanvisas till arsredovisningen fér 2018, not 4 sidan 40.

Verkligt varde pa finansiella instrument

Verkligt varde

Belopp i TSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
FINANSIELLA TILLGANGAR
Finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde
Kundfordringar 59 323 54 624 169 231 59 323 54 624 169 231
Likvida medel 144 810 181422 201797 144 810 181422 201797
Summa 204 133 236 046 371028 204 133 236 046 371028
FINANSIELLA SKULDER
Finansiella skulder virderade till verkligt
varde via resultatrakningen
Tillaggskopeskilling 32 508 60 551 44759 32 508 60 551 44759
Skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Leverantdrsskulder 25567 9 864 30890 25567 9 864 30890
Langfristig upplaning fran kreditinstitut 1392 006 1471711 1378199 1392 006 1471711 1378199
Kortfristig upplaning fran kreditinstitut 100 836 77 210 65 625 100 836 77 210 65 625
Uppskjuten betalning i samband med
- = 130588 - - 130588
forvarv
Langfristiga lan fran narstaende 224158 204 329 218 819 224 158 204 329 218 819
Kortfristiga lan fran narstaende 46 028 67 901 46 028 - 67901
Summa 1821103 1823 665 1936 781 1821103 1823 665 1936 781
Fordringar Leverantorsskulder

Pa grund av de kortfristiga fordringarnas natur anses redovisat
varde Overensstamma med verkligt varde.

Likvida medel

Likvida medel ar inte sakrade och har en kort kredittid och anses
ha ett redovisat varde som 6verensstaimmer med verkligt varde.
De klassificeras enligt niva 2 i hierarkin for verkligt varde.

Tillaggskopeskilling

Redovisat varde for tillaggskopeskillingar anses 6verensstimma
med verkligt varde. Det verkliga vardet for tillaggskopeskillingarna
uppskattades genom att berdkna nuvardet av forvantade framtida
kassafloden. Uppskattningarna baseras pa diskonteringsrantor pa
mellan 7 och 10 procent. De klassificeras enligt niva 3 i hierarkin
for verkligt varde.

IKARNOV GIROUP
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Leverantorsskulder ar inte sakrade och betalas vanligtvis inom
30 dagar efter att de bokforts. Pa grund av deras kortfristiga natur
anses redovisat varde dverensstamma med verkligt varde.

Langfristig upplaning fran kreditinstitut

Redovisat varde anses 6verensstimma med verkligt varde,
eftersom rdantan som ska betalas for dessa lan ligger nara de
aktuella marknadsrantorna. De klassificeras enligt niva 2 i
hierarkin for verkligt varde.

Kortfristig upplaning fran kreditinstitut

Redovisat varde anses 6verensstimma med verkligt varde
eftersom rdntan som ska betalas pa dessa lan antingen ligger néra
de aktuella marknadsrantorna alternativt ar upplaningen av
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kortfristig natur. De klassificeras enligt niva 2 i hierarkin for
verkligt varde.

Uppskjutna betalningar

Uppskjutna betalningar ar relaterade till avtalsmassiga ataganden
for att under framtida perioder erlagga det totala beloppet, vilket
medfor att redovisat varde anses 6verensstimma med verkligt
varde. De klassificeras enligt niva 2 i hierarkin for verkligt varde.

Langfristiga 1an fran narstaende

Det verkliga vardet for lan fran narstaende baseras pa diskont-
erade kassafléden med anvdndning av en réntesats baserad pa
nuvarande lanerénta. De klassificeras som verkligt varde enligt
niva 2 i hierarkin for verkligt varde pa grund av anvandningen av
icke-observerbara kallor inklusive egen kreditrisk.

Kortfristiga lan fran narstaende

Det verkliga vardet for kortfristiga |an fran narstaende anses
6verensstimma med det redovisade vardet da rantan ar antingen
nara aktuella marknadsréntor eller sa ar lanen av kortfristig natur.

Not 4. Resultat per aktie

Ql jan-dec
KSEK 2019 2018 2018
Resultat hanforligt till moderbolagets dgare 6930 -22.096 -50927
Genomsnittligt antal utestaende aktier 97670567 97 670567 97 670 567
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 0,07 -0,23 -0,52

Resultat per aktie fore och efter utspadning paverkas av utdelning
pa preferensaktier. Formeln fér berdkning av vinst per aktie: vinst
per aktie = (periodens resultat — utdelning pa preferensaktier)
/genomsnittligt antal utestaende stamaktier.

Not 5.

Rorelsesegment rapporteras pa ett sdtt som dverensstimmer med
den interna rapportering som lamnats till den ledande
beslutsfattaren. VD har identifierats som den ledande
beslutsfattaren och bedémer koncernens resultat och stéllning
samt fattar strategiska beslut. | Karnov definieras rorelsesegment
geografiskt och f6ljs upp ned till EBIT-niva. Under EBIT-niva och i

Tabellen ovan visar resultatet per aktie baserat pa aktieantalet per
dagen for denna rapport.

Segmentsrapportering och uppdelade intakter

balansrdakningen samt i kassaflodesanalysen gors bedémningen av
resultat och stallning uteslutande pa koncernniva. Karnovs

verksamhet ar oberoende av media och foretaget foljer pa

koncernniva den 6vergripande trenden géllande fordelningen av
intdkterna for online- och offlineprodukter.

Danmark Sverige Totalt

KSEK Ql Q1 Ql jan-dec

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2018
Online 140 095 128 290 532553
Offline 64 835 65 936 182789
Nettoomsattning 108 946 101914 95 985 92 312 204 930 194 226 715 342
EBITDA 38756 33289 40651 12 706 79 407 45 995 209 491
EBITA 36920 32517 30581 8617 67 501 41134 182 760
EBIT 21328 17 548 15738 -5765 37 066 11783 62 682
Finansnetto -25 945 -33 838 -97 898
Resultat fore skatt - - - - 11121 -22 055 -35216
Inkomstskatt = - = - -3 269 989 -11591
Periodens resultat - - - - 7 852 -21 066 -46 807

IKARNOV GIROUP
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Not 6. Forvarv
Den 4 januari 2018 ingick Karnov-koncernen ett avtal om att
forvarva samtliga aktier i Norstedts Juridik AB for 741,9 MSEK.
Forvarvet av Norstedts Juridik AB kommer att ge Karnov Group en
unik mojlighet att bredda sitt utbud inom juridik med ytterligare
djupgdende kommentarer och analyser. Genom forvarvet har
koncernen mojlighet att erbjuda kunderna den basta servicen och
det bésta produktutbudet inom juridisk information, samt
information om regler och férordningar pa den svenska
marknaden. Koncernen kommer fortsatta att utveckla sina digitala
tjdnster, starka relationerna med specialiserade forfattare samt
involvera medarbetarna for att integrera, vaxa och utveckla
organisationen. Resultat, intdkter samt tillgangar och skulder
tillhérande det forvarvade bolaget har konsoliderats fran och med
den 4 januari 2018.

Fordelningen av kopeskillingen var preliminar i ett ar efter
forvarvet och faststalldes 4 januari 2019:

Kopeskilling, MSEK

Likvida medel vid 6verlatelsedatumet 611,0
Uppskjutna betalningar 130,9
Summa kopeskilling 741,9

Redovisade belopp (preliminara verkliga varden) av identifierbara
forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder i Norstedts juridik AB
per férvarvsdagen:

Redovisade belopp, MSEK

Likvida medel 64,9
Materiella anldggningstillgangar 13,3
Immateriella tillgangar: Varumarke 147,5
Immateriella tillgangar: Kundrelationer 265,7
Immateriella tillgangar: Innehall 133,3
Varulager 8,4
Kundfordringar och 6vriga fordringar 68,9
Leverantorsskulder och 6vriga skulder -126,5
Uppskjuten skatt -120,2
Summa identifierade tillgdngar 455,3
Goodwill 286,6
Summa: 741,9

IKARNOV GIROUP
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Den goodwill som uppkommer vid férvarvet ar hanforlig till
Norstedts juridik AB:s starka stéllning pa marknaden, dess
I6nsamhet samt de synergier som férvantas fran sammangaendet
mellan koncernen och Norstedts. Goodwill som uppkommer
forvantas inte vara avdragsgill vid en eventuell framtida
nedskrivning.

Intékterna for Norstedts Juridik, som inkluderats i koncernens
resultatrakning sedan férvarvsdagen, uppgick till 215,8 MSEK och
resultatet i koncernens resultatrakning uppgick till 42,6 MSEK.

Uppskjuten betalning

| enlighet med avtalet ska en del av betalningen for aktierna i
Norstedts Juridik AB skjutas upp i ett ar efter 6verlatelsedatumet.
Under den period som betalningen ar uppskjuten kommer de
utestaende betalningarna att generera ranta. Pa forvarvsdagen
fanns 65 MSEK sparrade medel pa ett bankkonto som sékerhet for
den uppskjutna betalningen. Vid slutet av perioden frislapptes
medlen och den utestaende betalningen inklusive ranta betalades
i sin helhet 4 januari 2019.

Forvarvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader om 20,9 MSEK (resultatbaserade)
har inkluderats i 6vriga rorelsekostnader i koncernens rapport éver
totalresultatet for forsta kvartalet 2018.

Finansiering

Forvarvet av Norstedts Juridik AB finansierades genom ett 1an som
utfardades av Nordea till ett belopp om 598 MSEK. Lanet &r en
tillkommande facilitet i enlighet med den befintliga
kreditfaciliteten, och lanet har i princip samma villkor som de
tidigare lanen.

Forvarven av Forlaget Andersen A/S och icke-materiella
tillgdngar i tidigare perioder finansierades till viss del av
individuella earn-out modeller. Under perioden betalades 8 MSEK
for den 6verens-komna earn-out modellen.
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Not 7. Avstamning av finansiella nyckeltal

Karnovs finansiella rapporter innehaller alternativa nyckeltal, som nyckeltalen har hamtats fran koncernens finansiella rapporter och
utgor ett komplement till de resultatmatt som definieras eller redovisas inte i enlighet med IFRS.

specificeras i de tillampliga reglerna for finansiell rapportering. Karnovs definition av dessa nyckeltal, som inte beskrivs enligt
Alternativa nyckeltal redovisas eftersom de, i sitt sasmmanhang, IFRS, presenteras under avsnitt Finansiella definitioner.

erbjuder mer djupgaende information an de matt som definieras i Avstamning av de alternativa nyckeltalen redovisas nedan.

de tillampliga reglerna for finansiell rapportering. De alternativa

Summa nettoomsattning Q1 jan-dec
KSEK 2019 2018 2018
Organisk verksamhet 200 349 118373 469 169
Forvarvad verksamhet - 71363 223418
Valuta 4581 4489 22755
Summa nettoomsattning 204 931 194 226 715 342
Summa nettoomsattning fordelning, % Q1 jan-dec
KSEK 2019 2018 2018
Organisk tillvaxt, % 3,2% 4,6% 3,9%
Forvarvad tillvaxt, % 0,0% 63,0% 49,5%
Valutaeffekt, % 2,3% 4,0% 5,0%
Total tillvaxt, % 5,5% 71,6% 58,4%
Koncern Q1 jan-dec
KSEK 2019 2018 2018
Rorelseresultat (EBIT) 37 066 11783 62 682
Avskrivningar 42 341 34212 146 809
EBITDA 79 407 45 995 209 491
Nettoomsattning 204 931 194 226 715 342
EBITDA-marginal 38,7% 23,7% 29,3%
Jamforelsestorande poster 17 830 34 955 78 879
Justerat EBITDA 97 238 80950 288 370
Justerad EBITDA-marginal, % 47,4% 41,7% 40,3%
Avskrivningar (férvarv) 30435 29 351 120078
EBITA 67 501 41134 182 760
Jamforelsestdrande poster 17 830 34 955 78 879
Justerad EBITA 85331 76 088 261639
Justerad EBITA-marginal, % 41,6% 39,2% 36,6%

IKARNOV GIROUP
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Danmark Q1 jan-dec
KSEK 2019 2018 2018
Rorelseresultat (EBIT) 21328 17 548 80733
Avskrivningar 17 428 15741 64 177
EBITDA 38 756 33289 144 909
Nettoomsattning 108 946 101914 396 624
EBITDA-marginal 35,6% 32,7% 36,5%
Jamforelsestorande poster 7 563 2296 15273
Justerad EBITDA 46 319 35585 160 182
Justerad EBITDA-marginal, % 42,5% 34,9% 40,4%
Avskrivningar (forvarv) 15592 14 969 61167
EBITA 36 920 32517 141 899
Jamforelsestorande poster 7 563 2296 15273
Justerad EBITA 44 483 34 812 157 172
Justerad EBITA-marginal, % 40,8% 34,2% 39,6%
Sverige Q1 jan-dec
KSEK 2019 2018 2018
Rorelseresultat (EBIT) 15738 -5765 -18 051
Avskrivningar 24913 18471 82633
EBITDA 40 651 12 706 64 583
Nettoomsattning 95 985 92 312 318 718
EBITDA-marginal 42,4% 13,8% 20,3%
Jamforelsestorande poster 10 267 32659 63 606
Justerad EBITDA 50918 45 365 128 189
Justerad EBITDA-marginal, % 53,0% 49,1% 40,2%
Avskrivningar (forvarv) 14 843 14 382 58 911
EBITA 30581 8617 40 861
Jamforelsestorande poster 10267 32659 63 606
Justerad EBITA 40 848 41 276 104 467
Justerad EBITA-marginal, % 42,6% 44,7% 32,8%
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Avkastning pa kapital

KSEK 31 mar 2019 31 mar 2018 31 dec 2018
Rorelseresultat (EBIT) 37 066 11783 62 682
Summa tillgangar 3368 361 3394369 3392580
Avkastning pa eget kapital, % 1,1% 0,3% 1,8%
Rorelsekapital

KSEK 31mar2019 31 mar2018 31 dec 2018
Rorelsetillgangar 276 906 364 657 427 587
Rorelseskulder 763 081 656 177 908 580
Rorelsekapital -486 175 -291 520 -480 993
Kassagenerering

KSEK 31mar2019 31 mar2018 31 dec 2018
Justerad EBITDA 97 238 80950 209 491
Justerad operativt kassaflode 163 392 176 989 307 978
Kassagenerering, % 168,0% 218,6% 106,8%
Kassaflode fran lopande verksamhet

KSEK 31 mar 2019 31 mar 2018 31 dec 2018
Rorelseresultat 37 059 11782 62 682
Summa forandringar 93177 106 297 123051
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 130 236 118 079 185733
Nettoskuld

KSEK 31mar2019 31 mar2018 31 dec 2018
Upplaning fran kreditinstitut 1392 006 1471711 1378 199
Langfristiga skulder till koncernféretag 224 158 204 329 218 819
Leverantorsskulder 100 836 77 210 65 625
Kortfristiga skulder till koncernféretag 46 028 - 67 901
Likvida medel 144 810 181422 201797
Nettoskuld 1618 218 1571828 1528 747
Nettoskuld/justerad EBITDA LTM

KSEK 31mar2019 31 mar2018 31 dec 2018
Justerad EBITDA LTM 305179 212 373 288370
Nettoskuld 1618218 1571828 1528 747
Nettoskuld/justerad EBITDA LTM 53 7,4 5,3
Soliditet

KSEK 31mar2019 31 mar2018 31 dec 2018
Eget kapital 643 413 666 439 625 209
Summa tillgangar 3368 361 3394369 3392580
Soliditet, % 19,1% 19,6% 18,4%

IKARNOV GIROUP
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Kvartalsoversikt

KSEK

Rapport 6ver totalresultatet
Nettoomsattning

EBITDA

EBITDA-marginal, %

EBITA

EBITA-marginal, %
Justerad EBITA

Justerad EBITA-marginal, %
Rorelseresultat (EBIT)
EBIT-marginal %

Finansiella poster, netto

Periodens nettoresultat

Balansrakning
Anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Likvida medel

Eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa tillgangar

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Nyckeltal

Nettordrelsekapital
Avkastning pa totalt kapital, %
Soliditet, %
Kassagenereringsgrad, %

Nettoskuld

Aktieinformation
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK

Antal aktier
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Q1
2019

204 931
79 407
38,7%
67 501
32,9%
85 331
41,6%
37 066
18,1%
-25945
7 852

3091455
276 906
144 810
643 413

1961 867
763 081

3368 361

130236
-180 265
-4 672
-54 701

-486 175
1,1%
19,1%
168,0%
1618218

0,07
97 670 567

Q4
2018

178 817
43 984
25,0%
36529
20,0%
60 642
34,0%
6317
4,0%
-21150
-15261

2964993
427 587
201797
625 209

1858791
908 580

3392580

86 850
-26 863
75793
135780

-480 993
0,2%
18,4%
176,8%
1528 747

-0,17
97 670 567

Q3
2018

176 175
67 474
38,0%
60 194
34,0%
69 632
40,0%
29938
17,0%
-18 399
6 540

2981501
252214
65 260
669 481
1861954
702 280
3233715

-36 384
-30377
41 455
-25 306

-450 066
0,9%
20,7%
-15,8%
1622586

0,06
97 670 567

Q2
2018

166 124
52 040
31,0%
44 905
27,0%
55 260
33,0%
16 644
9,0%
-24511
-17 020

3043992
265 449
92017
672 464
2062576
574 401
3309 441

17 187
-46 187
-57770
-86 770

-308 952
0,5%
20,3%
36,5%
1620 466

-0,18
97 670 567

Q1
2018

194 226
45993
24,0%
41132
21,0%
76 088
39,0%
11783
6,0%
-33838
-21 066

3029712
354 963
181422
666 439

2071753
646 483

3384675

118 079

-631 700
600 246

86 625

-291520
0,4%
29,4%
218,6%
1571829

-0,23
97 670 567
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Finansiella definitioner och
alternativa nyckeltal

Denna delarsrapport innehaller referenser till ett antal resultat-
matt (nyckeltal). En del av dessa nyckeltal definieras i IFRS, medan
andra ar alternativa nyckeltal som inte redovisas i enlighet med

tillampliga ramverk for finansiell rapportering eller annan

lagstiftning. Dessa nyckeltal anvands av Karnov for att hjalpa bade

Nyckeltal

Avkastning pa totalt kapital

Definition

Rorelseresultatet for de senaste 12 manaderna
dividerat med totala tillgangar.

investerare och foretagsledning att analysera verksamheten.
Nedan definieras de nyckeltal som anvands i rapporten,
tillsammans med en motivering kring deras anvandande.

Forklaring till anvandningen

Mattet visar avkastningen pa det kapital som dgare
och langivare har gjort.

EBITA

Resultat fore finansiella poster och skatt, exklusive
avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning av
kopeskilling.

Mattet visar verksamhetens [6nsamhet justerad for
avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning av
kopeskilling.

EBITA-marginal

EBITA som en andel av nettoomsattning.

Mattet visar den underliggande verksamhetens
(d.v.s. exklusive avskrivning av forvarvsrelaterad
fordelning av kopeskilling) [6nsamhet Gver tid i
forhallande till forsaljningen.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar, nedskrivningar,
finansiella poster och skatter.

Mattet visar verksamhetens I6nsamhet fore
avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal

EBITDA som en andel av nettoomsattningen.

Mattet visar verksamhetens Iénsamhet dver tid,
oberoende av finansiering, nedskrivningar och
avskrivningar.

Forvarvad tillfaxt

Forandring i nettoomsattning under innevarande
period hanforlig till férvarvade enheter, exklusive
valutakurseffekter, i férhallande till
nettoomsattning motsvarande period féregaende
ar. Forvarvade enheters nettoomséattning definieras
som forvarvad tillvaxt under en period om 12
manader fran och med respektive férvarvsdatum.

Mattet anvands eftersom det kompletterar mattet
organisk tillvaxt och 6kar forstaelsen fér Karnovs
tillvaxt.

Justerad EBITA

EBITA justerat for jamforelsestérande poster.

Mattet visar verksamhetens I6nsamhet och &r
justerad for jamforelsestérande poster och
avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning av
kopeskilling och avskrivning av investeringar
hanforliga till forvarv.

Justerad EBITA-marginal

Justerad EBITA som en andel av
nettoomsdttningen.

Syftet ar att ge en indikation pa Karnovs
verksamhets underliggande I6nsamhet exklusive
jamforelsestérande poster och uttryckt som en adel
av nettoomsattningen.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar, finansiella
poster, skatt och jamférelsestérande poster.

Avgorande for att forsta koncernens rorelseresultat,
oavsett jamforelsestorande poster, finansiering och
avskrivningar.

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA som en andel av
nettoomsattningen.

Mattet syftar till att visa koncernens l6nsamhet
oavsett jamforelsestorande poster, finansiering och
avskrivningar, pa I6pande basis.

Justerat kassaflode fran den l6pande
verksamheten

Justerad EBITDA plus férandringar i
nettordrelsekapital minus investeringar i utveckling
av nya produkter och forbattringar av befintliga
produkter och affarssystem.

Mattet anvands for att berdkna den underliggande
kassagenereringen.

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestérande poster innefattar poster av
betydande karaktar som forvrider jamforelser
mellan olika perioder.

Mattet anvands for att berdkna justerade matt, vilka
ar relevanta for att forsta den finansiella
utvecklingen over tid.

IKARNOV GROUP
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Nyckeltal

Kassagenereringsgrad (%)

Definition

Justerat kassaflode fran den l6pande verksamheten
som en andel av Justerad EBITDA.

Forklaring till anvandningen

Cash generation (kassagenerering) aterspeglar den
vedertagna termen cash conversion och ar en typ av
matt pa hur effektivt redovisade intdkter omvandlas
till ett konkret bidrag till Koncernens finansiering.

Organisk tillvaxt

Forandring i nettoomsattning under innevarande
period, exklusive férvarv och valutakurseffekter, i
forhallande till nettoomsattningen motsvarade
period foregdende ar. Forvarven inkluderas i
organisk nettoomséttning efter en period om tolv
manader.

Mattet visar hur effektivt Justerat kassaflode fran
den I6pande verksamheten omvandlas till bidrag till
finansieringen av Karnov.

Medelantal anstéllda (FTE:s)

Medelantalet heltidsanstallda under
rapporteringsperioden.

Ej finansiellt nyckeltal.

Nettoskuld

Totala skulder minus likvida medel.

Mattet mojliggor en bedémning av om Karnov har
en lamplig finansieringsstruktur och kan uppfylla
atagandena enligt dess laneavtal.

Nettoskuld/justerad EBITDA LTM

Nettoskuld enligt balansrakningen dividerat med
justerat EBITDA for I6pande tolv manader (LTM).

Forhallandet &r relevant att analysera for att
sakerstalla att Karnov har en lamplig
finansieringsstruktur och kan uppfylla sina
ataganden enligt laneavtalen.

Nettoomsattning (Online)

Nettoomsattning fran onlinetjanster.

Mattet okar forstaelsen for den totala
nettoomsattningen och férdelningen av
nettoomsattningen.

Nettoomsittning (Offline)

Nettoomsattning fran tryckta produkter och
utbildningstjanster.

Mattet anvands eftersom det 6kar forstaelsen for
den totala netto-omsattningen och fordelningen av
nettoomsattningen.

Nettororelsekapital

Omsattningstillgangar minus kortfristiga skulder.

Mattet visar bindning av kortfristigt kapital i
verksamheten och 6kar forstaelsen for forandringar i
kassaflodet fran den I6pande verksamheten.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for perioden, i SEK, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, i relation till det viktade
genomsnittliga antalet utestaende aktier fére och
efter utspadning.

Nyckeltal enligt IFRS.

Roérelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Mattet mojliggor jamforelser av Ionsamheten
oberoende av kapitalstruktur eller skattesituation.

Soliditet (%)

Eget kapital dividerat med summa eget kapital och
skulder.

Mattet anvands for att bedéma Karnovs finansiella
stabilitet.

Skuldsattningsgrad

Nettoskuld dividerat med Justerad EBITDA.

Mattet visar om Karnov har en lamplig
finansieringsstruktur och kan uppfylla ataganden
enligt dess laneavtal.

Valutakurser

Stangningskurs
31 mar 2019

1 DKK motsvarar i SEK

Genomsnittskurs Stangningskurs

jan-mar 2019 31 mar 2018

1,3963 1,3962 1,3811

Genomsnittskurs

jan-mar 2018

Stangningskkurs  Genomsnittskurs

31 dec 2018 jan-dec 2018

1,3383 1,3760 1,3762
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Om Karnov Group

60 000+ 1 500+ 240+

Anvandare Specialister Medarbetare

Karnov Group (publ) &r en ledande leverantdr av informationstjanster for yrkesverksamma inom
juridik, skatt och revision samt miljo och halsoskydd i Danmark och Sverige. Karnov grundades utifran
en mans Overtygelse att tillgang till lagen &r grundldggande for alla framstaende samhallen och vart arv
stracker sig tillbaka till 1867. Over tid har Karnov utvecklats fran ett traditionellt publiceringsforetag till
en digital informationsleverantor.

Vart uppdrag ar att vara en oersattlig samarbetspartner for alla radgivare inom juridik, skatt och
revision och att géra det mojligt for vara anvandare att fatta battre beslut — snabbare genom att
erbjuda innehall av hogsta kvalitet till basta mojliga anvandarupplevelse som effektivt stodjer deras
arbetsflode.

Vara l6sningar ar till stor del digitala och vi erbjuder abonnemangsbaserade onlinetjanster for
advokatbyraer, revisionsbyraer, foretag och offentlig sektor sdésom domstolar, bibliotek, universitet,
myndigheter och kommuner. Karnov ger dven ut och saljer tryckta bocker och tidskrifter samt erbjuder
juridiska fortbildningskurser.

Med starka varumarken sasom Karnov, Norstedts Juridik, VJS, Notisum, Change Board Member, and
Forlaget Andersen, forser Karnov Group fler an 60 000 anvandare med kunskap och insikter.

Karnov ar organiserat i tva geografiska rapporteringssegment och produkterbjudande ar, med sma
variationer, likvardigt i bada landerna.

Danmark: Juridik, skatt och revision onlineldsningar och offlineprodukter
Sverige: Legal online and offline products, compliance solutions and legal traing

Med kontor i Kbpenhamn, Stockholm och Malmo har Karnov Group idag cirka 240 anstallda.

Karnov-aktien ar noterad pa Nasdaqg Stockholm, segment Mid Cap, under kortnamnet "KAR”.
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delse med eﬂé'ktivta leqnest

4 1 A1 Aaan(®
Battre beslut, snabbare.
Hitta vad du soker efter, lita pa vad du hittar och gor det snabbt.
i T e IIKARNOV

Tel: +46 8 587 670 00 | www.karnovgroup.com GROUP



