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Stark tillvaxt och redo for expansioni Europa

Finansiell utveckling andra kvartalet

>  Nettoomséttningen dkade med 12,9% till 227 MSEK (201)
varav organisk tillvaxt utgjorde 8,5% och forvarvad tillvaxt
utgjorde 2,3%. Valutaeffekterna uppgick till 2,1%.

> EBITA uppgick till 54 MSEK (70) och EBITA-marginalen till
23,9% (35,0%). Jamforelsestérande poster uppgick till
20 MSEK (0).

> Justerad EBITA uppgick till 74 MSEK (70) och den justerade
EBITA-marginalen uppgick till 32,6% (35,0%).

>  Periodens resultat uppgick till -1 MSEK (20), paverkat av
jamforelsestorande poster om 20 MSEK (0).

> Resultatet per aktie uppgick till -0,01 SEK (0,21). Resultatet per
aktie efter utspadning uppgick till -0,017 SEK (0,20).

> Justerat operativt kassaflode uppgick till -20 MSEK (38).

Viktiga affarshandelser andra kvartalet

> Karnov Group har en stark tillvaxttrend i bAde Danmark och

Sverige/Norge som fortsatte under det andra kvartalet. Tillvaxten

drivs av ett 6kat behov for vara tjanster, bade inom var legala
karnverksamhet och inom narbeslaktade vertikaler.

> Under det andra kvartalet har Karnov Group fortsatt

forberedelserna for europeisk expansion. Kostnader for utveckling

av organisationen uppgar till 3 MSEK, vilket har paverkat
resultatet pa det danska segmentet. Vidare har det l&ngsiktiga
incitamentsprogrammet LTIP 2019 slutforts, med hanforliga
kostnader om 4 MSEK som har paverkat resultatet i bade

Danmark och Sverige under det andra kvartalet. Exkluderat dessa
kostnader om 7 MSEK hade den justerade EBITA-marginalen varit

i linje med féregaende ar.

Finansiella nyckeltal for koncernen*

Finansiell utveckling sex manader

> Nettoomséttningen okade med 10,9% till 482 MSEK (435) varav
organisk tillvaxt utgjorde 6,5% och forvarvad tillvaxt utgjorde 2,2%.
Valutaeffekterna uppgick till 2,2%.

> EBITA uppgick till 140 MSEK (165) och EBITA-marginalen till
29,0% (38,1%). Jamforelsestérande poster uppgick till
38 MSEK (0).

> Justerad EBITA uppgick till 178 MSEK (165) och den justerade
EBITA-marginalen uppgick till 37,0% (38,1%).

> Periodens resultat uppgick till 23 MSEK (60), paverkat av
jamforelsestorande poster om 38 MSEK (0).

> Resultatet per aktie uppgick till 0,22 SEK (0,61). Resultatet per
aktie efter utspadning uppgick till 0,22 SEK (0,61).

> Justerat operativt kassaflode uppgick till 137 MSEK (142).

Q2 jan-jun jan-dec
KSEK 2022 2021 A% 2022 2021 A% 2021
Nettoomsattning 227 111 201121  12,9% 482 051 434641 10,9% 878072
Organisk tillvaxt, % 8,5% 6,6% 6,5% 5,7% 6,7%
EBITA 54 364 70447  -22,8% 139 812 165445 -15,5% 277 563
EBITA-marginal, % 23,9% 35,0% 29,0% 38,1% 31,6%
Justerad EBITA 74 101 70447 5,2% 178173 165 445 7,7% 326 926
Justerad EBITA-marginal, % 32,6% 35,0% 37,0% 38,1% 37,2%
Periodens resultat -966 19985 -104,8% 23208 59705 -61,1% 84217
Justerad operativt kassafléde -19317 38193 -150,6% 136 941 142481 -3,9% 344 446

* For mer information, se avsnittet Finansiella definitioner samt not 7 for berdkningar av alternativa nyckeltal.
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Vi upplever en stark
efterfragan pa vara
tjanster, vilket driver den
organiska tillvaxten om
8,5% i kvartalet. Vara
kunder behover snabb
tillgang till djupa
kunskaper. Vart innehall
samt natverk av
forfattare och experter
ger kunderna tryggheten
och effektiviteten de
behover.

Pontus Bodelsson
VD och koncernchef

IIKARNOV GROUP
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VD-kommentar

Under kvartalet har vi upplevt en 6kande efterfrdgan pa vara tjanster,
med stark tillvaxt pa bada vara segment. Vi har anvant resurser for att
forbereda den europeiska expansionen och vi forvantar oss ett beslut
fran den spanska konkurrensmyndigheten i september. Vi ar redo att
slutfora forvarven.

Okande efterfragan pa vara tjanster

Under det andra kvartalet okade omsattningen med 12,9%. Samhallet blir alltmer reglerat och
komplext och foljden blir att vi upplever en stark efterfrdgan av vara tjanster. Det driver den
organiska tillvaxten om 8,5% i kvartalet. Vara kunder behover snabb tillgang till djupa kunskaper.
Vart innehall samt natverk av forfattare och experter ger kunderna tryggheten och effektiviteten de
behdver. Tillvaxten ar ett resultat av att vi séljer fler licenser till bade nya och befintliga kunder. Vara
fristdende verksamheter inom EHS och arbetsverktyg visar ett kvartalsresultat i linje med
forvantan.

Den justerade EBITA-marginalen var 32,6% under det andra kvartalet, ldgre an motsvarande
period foregdende &r. Under det andra kvartalet har vi forberett organisationen for att vaxa till en
europeisk aktor vilket medfort operativa kostnader. Under forberedelsen har vi samarbetat med
konsulter sé att vara nordiska verksamheter har kunnat fokusera pa tillvaxt.

I slutet av juni var var nettoskuldsattningsgrad pa den laga nivan 0,9x, med en solid kassa
eftersom vi &r forberedda for att slutfora forvarven i Frankrike, Spanien och Portugal.

Skapar morgondagens majligheter
Med kunden i fokus, med innovation och omfattande innehall, hjélper vi vara kunder att fatta battre
beslut, snabbare. Vi stréavar efter att bli forstahandsvalet nar det kommer till juridisk information i
Europa. Vi kommer att fortsatta att investera i Iosningar for vara befintliga kunders utmaningar och
for deras kommande majligheter, samt att fortsatta starka vara befintliga legala plattformar.

| Danmark har var nyligen lanserade kommuntjéanst blivit val mottagen p& marknaden och vi har
fatt ytterligare order under det andra kvartalet. Mer an tio kommuner anvander nu tjansten.

| Sverige kommer var tillvaxt fran forsaljning till nya kunder och fran merforsaljning till befintliga
kunder. Vi har lanserat en nyhetstjanst pa JUNO som analyserar de viktigaste nyheterna inom olika
juridiska omraden.

I Norge har DIBkunnskaps nya dokumenthanteringsldsning "dflow” tagits emot vél av kunderna.
DIBkunnskap har aven fortsatt lanseringen av sin IFRS-tjanst i Sverige.

| Frankrike fortsatter vart nyligen forvarvade bolag Echoline att leverera i linje med forvantan,
med solid tillvaxt pa den europeiska EHS-marknaden.

Redo for europeisk expansion
Vi ar nu forberedda for att slutfora forvarven av verksamheterna i Frankrike, Spanien och Portugal.
Under sommaren har den spanska konkurrensmyndigheten fortsatt sina forfragningar om
information och sin utvardering av de planerade férvarven i Spanien. Processen har fortskridit i linje
med vara forvantningar och ett beslut fran konkurrensmyndigheten forvantas under september.
Under det forsta halvaret 2022 har vi arbetat med en integrationsplan for att sakerstélla en
framgangsrik integration. Som en del av arbetet har vi investerat i var organisation for den
europeiska expansionen.

Karnov Groups finansiella mal:

Tillvaxt Lonsamhet Kapitalstruktur Utdelningspolicy

Malet ar att dela ut 30-50% av den
PPA -justerade nettovinsten (exkl.
forvarvsrelaterad fordelning av
kopeskilling), med hansyn tagen till
investeringsmajligheter och
finansiell stallning.

En nettoskuld i forhallande
till Justerad EBITDA pa
hogst 3,0. Nivan kan
medellang sikt, tillfalligt overskridas,
kompletterad med exempelvis till foljd av
selektiva forvarv. forvarv.

En arlig organisk
nettoomsattnings-
tillvéxt om 3—-5% pa

En hogre justerad
EBITA-marginal pa
medellang sikt.
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Koncernens finansiella utveckling

Andra kvartalet och forsta sex manaderna

Q2 jan-jun jan-dec
KSEK 2022 2021 A% 2022 2021 A% 2021
Nettoomsattning 227111 201121 12,9% 482051 434641 10,9% 878072
Organisk tillvaxt, % 8,5% 6,6% 6,5% 5,7% 6,7%
EBITA 54 364 70447 -22,8% 139812 165445 -15,5% 277 563
EBITA-marginal, % 23,9% 35,0% 29,0% 38,1% 31,6%
Justerad EBITA 74101 70447  5,2% 178173 165445 7,7% 326 926
Justerad EBITA-marginal, % 32,6% 35,0% 37,0% 38,1% 37,2%

Nettoomsattning och tillvaxt

For perioden apriljuni 2022 ckade koncernens nettoomsattning med 26 MSEK till 227 MSEK
(207). Den organiska tillvaxten var 8,5 procent, forvarvad tillvéxt utgjorde 2,3 procent och valuta-
effekter hade en positiv inverkan pa nettoomsattningen om 2,1 procent. Under det andra kvartalet
har vi lyckats vaxa inom bada vara segment.

Tillvaxtfaktorerna var framst forsaljning till nya kunder och merforséljning till befintliga kunder
inom den offentliga sektorn, kommuner och var vertikal miljo och hélsoskydd (EHS). Vi fortsatter
att uppleva en okad efterfrégan, med en bredare malgrupp som anvander véra tjanster.

Under de forsta sex manaderna ckade koncernens nettoomsattning med 47 MSEK till 482
MSEK (435). Den organiska tillvaxten var 6,5 procent, férvarvad tillvaxt utgjorde 2,2 procent och
valutaeffekter hade en positiv inverkan pa nettoomsattningen om 2,2 procent.

Rorelseresultat

EBITA for kvartalet uppgick till 54 MSEK (70) och EBITA-marginalen uppgick till 23,9 procent
(35,0). EBITA inkluderar jamforelsestérande poster om 20 MSEK hanférliga till det planerade
forvarven i Frankrike, Spanien och Portugal.

Justerad EBITA uppgick till 74 MSEK (70) och justerad EBITA-marginal uppgick till 32,6 procent
(35,0). Under det andra kvartalet har Karnov Group fortsatt forberedelserna for europeisk
expansion. Kostnader for utveckling av organisationen uppgar till 3 MSEK. Vidare har det
langsiktiga incitamentsprogrammet LTIP 2019 slutforts, med hdnforliga kostnader om 4 MSEK.
Exkluderat dessa kostnader om 7 MSEK hade den justerade EBITA-marginalen varit i linje med
foregéende ar.

Rorelseresultatet (EBIT) for kvartalet uppgick till 13 MSEK (29). Minskningen om 16 MSEK &r
huvudsakligen till foljd av de jamforandestorande posterna om 20 MSEK som namns ovan.

EBITA for de forsta sex manaderna uppgick till 140 MSEK (165) och EBITA-marginalen uppgick
till 29,0 procent (38,1). Justerad EBITA uppgick till 178 MSEK (165) och justerad EBITA-marginal
uppgick till 37,0 procent (38,1).

Rorelseresultatet (EBIT) for de forsta sex manaderna uppgick till 57 MSEK (86). Minskningen
om 29 MSEK &r huvudsakligen till foljd av de jamforandestorande posterna om 38 MSEK (0) som
namns ovan.

Halvarsrapport, Januari — juni 2022
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Finansnettot under det andra kvartalet uppgick till -7 MSEK (-8). Valutaeffekter for kvartalet
uppgick till -1 MSEK (-3), relaterade till langfristiga I&n i DKK och likvida medel i EUR.

Resultatandel fran intressebolag

Resultatandel fran intressebolag uppgick till -2 MSEK (0) under det andra kvartalet, i linje med
koncernens redovisningsprinciper med tilldmpning av kapitalandelsmetoden.

Resultat fore och efter skatt samt resultat per aktie

Resultatet fore skatt under det andra kvartalet minskade med 17 MSEK till 4 MSEK (21),
huvudsakligen pa grund av jamforelsestorande poster samt resultatandelen fran intressebolag.

Resultatet efter skatt under det andra kvartalet uppgick till -1 MSEK (20). Skatter for kvartalet
uppgick till -5 MSEK (-1).

Resultatet fore skatt under de forsta sex ménaderna minskade med 34 MSEK till 34 MSEK
(68).

Resultatet efter skatt under de férsta sex manaderna uppgick till 23 MSEK (60).

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,017 SEK (0,20) under kvartalet och 0,22 SEK
(0,67) under de forsta sex manaderna.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten minskade med 58 MSEK till -24 MSEK (34).
Minskningen aterspeglar den negativa effekten om 42 MSEK fran rorelsekapitalet, varav 37 MSEK
utgors av timing av royaltybetalningar som paverkar rérelseskulderna och som under féregaende
ar betalades under tredje kvartalet. Vidare hade jamforelsestdrande poster en negativ inverkan
om 20 MSEK under kvartalet.

Totala investeringar under kvartalet uppgick till -27 MSEK (-28).

Totala finansieringar under kvartalet uppgick till -24 MSEK (-103) varav 8 MSEK avser
betalning av tillaggskopeskilling hanforlig till forvarvet av Echoline SAS. Motsvarande kvartal
foregéende ar inkluderar en kontant utdelning om 98 MSEK.

Kassagenereringsgraden var negativ under det andra kvartalet. Kassagenereringsgraden
uppgick till -22,3 procent (46,0).

Berdkningen av justerat operativt kassaflode justerades under det forsta kvartalet 2022 for att
endast inkludera den kassaflodespaverkande effekten av jamforelsestorande poster under
perioden. Justeringen har &ven tagits i beaktande for motsvarande kvartal 2021.

Kassagenerering Q2 jan-dec

KSEK 2022 2021 2021

Justerad EBITDA 86 647 82 964 374271

Justerad operativt kassaflode -19 317 38193 344 446

- 2 2 3 O Kassagenerering, % -22,3% 46,0% 92,0%

Kassagenereringsgrad

IKARNOV GROUP
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0,9

Skuldsattninggrad

IIKARNOV GROUP

Finansiell stillning
Nettoskulden uppgick till 367 MSEK (1 044) vid periodens utgang. Foréandringen av nettoskulden
jamfort med motsvarande kvartal beror huvudsakligen pa den riktade nyemissionen om 583
MSEK som genomfordes i december 2021. Nyemissionen genomfordes for att forbereda
finansiering av de tilltankta forvarven i Frankrike, Spanien och Portugal.

Vid rapportperiodens utgang var skuldsattningsgraden 0,9 ganger (3,0) och soliditeten var 49,4
procent (41,8) med ett eget kapital om 2 229 MSEK (1 533).

Nettoskuld Q2 jan-dec
KSEK 2022 2021 2021
Summa upplaning 1341652 1307773 1309 035
Likvida medel 981 070 263617 951471
Nettoskuld 360 582 1044 156 357 564
Skuldsattninggrad, ggr 0,9 3,0 1,0
Eget kapital 2228764 1532730 2 154 055
Soliditet, % 49,4% 41,8% 47,6%

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 981 MSEK (264) och koncernen hade outnyttjade
kreditlinjer om 212 MSEK (242).

Karnov Group har ocksa sakrat en ny brygglanefacilitet och andra l&nefaciliteter med Nordea
om 110 MEUR som kommer att nyttjas vid godkannande att fortskrida med de tilltankta forvarven
i Frankrike, Spanien och Portugal.
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IIKARNOV GRROUP

Viktiga handelser

Andra kvartalet

> Karnov Group héller sin arsstdmma. Protokoll fran arsstdmman kan laddas ned fran
https://www karnovgroup.com/sv/arsstamma-2022/

>  Perden 1 maj 2022 ar Jonathan Minzari en del av koncernledningen som Chief Strategy
and M&A Officer, med ansvar for de fristdende verksamheterna.

> Perden 28juni 2022 ar Jan Ullerup tillférordnad CTO for Karnov Group och en del av
koncernledningen.

Handelser efter perioden

> Inga vasentliga handelser har skett efter kvartalets utgang.

Halvarsrapport, Januari — juni 2022
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Segment Danmark har ett brett
erbjudande av online- och offline-
|6sningar for yrkesverksamma inom
juridik, skatt och redovisning som
hjalper dem i deras faktainsamling

och forser dem med kvalitativa
radgivningstjanster. Segmentet
bestar av Karnov Group Danmark,
Forlaget Andersen, Legal Cross
Border, Ante och BELLA Intelligence.
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Segmentens utveckling

Danmark

Q2 jan-jun jan-dec
KSEK 2022 2021 A% 2022 2021 A% 2021
Nettoomsattning 107 868 98469 9,5% 228452 209520 9,0% 422 802
Organisk tillvaxt, % 4,9% 4,8% 4,3% 3,9% 3,8%
EBITA 38245 39514 -3,2% 87733 86808 1,1% 171929
EBITA-marginal, % 35,5% 40,1% 38,4% 41,4% 40,7%
Justerad EBITA 38 245 39514 -3,2% 87733 86808 1,1% 171929
Justerad EBITA-marginal, % 35,5% 40,1% 38,4% 41,4% 40,7%

Nettoomsattning och tillvaxt

Nettoomsattningen under kvartalet 6kade med 9,5 procent till 108 MSEK (98). Den organiska
tillvaxten i kvartalet uppgick till 4,9 procent och forvarvad tillvaxt uppgick till 1,2 procent.
Valutaeffekter hade en positiv inverkan om 3,4 procent. Den organiska tillvaxten drivs av
onlineforsaljning.

Under det andra kvartalet har vi erhallit ytterligare order av den nya kommmuntjénsten och vi har
nu fler an tio kommuner som anvander tjansten och relaterade produkter. Vi ser fortfarande en
marknadstrend med 6kad efterfradgan pa juridiska tjanster bade fran advokatbyraer och inom den
offentliga sektorn, vilket har en positiv inverkan pa utvecklingen i Danmark.

For att lyfta fram lag och skatt i samhaéllet har vi under det andra kvartalet hallit vart arliga
evenemang Karnovs Skattepris. Evenemanget ar en hylining till dem som har gjort ett betydande
bidrag till framjandet av skattelagstiftningen i Danmark.

Rorelseresultat

Under det andra kvartalet uppgick EBITA och justerad EBITA uppgick till 38 MSEK (40) och EBITA-
marginalen samt justerade EBITA-marginalen till 35,5 procent (40,1). Under det andra kvartalet
hade det danska segmentet ytterligare operativa kostnader om 3 MSEK hanfarliga till utveckling
av organisationen infor europeisk expansion. Kostnaderna pa det danska segmentet relaterade
till slutforande av LTIP 2019 uppgick till T MSEK. Vidare hade konsolideringen av startup-bolag
inom legal tech en mindre utspadande effekt pa marginalen. Exkluderat ovanstaende hade
marginalen varit i linje med foregaende ar.

Rorelseresultatet (EBIT) for kvartalet minskade med 2 MSEK till 22 MSEK (24) jgmfort med
motsvarande kvartal féregédende ar.

Under de forsta sex manaderna uppgick EBITA och justerad EBITA uppgick till 88 MSEK (87)
och EBITA-marginalen samt justerade EBITA-marginalen till 38,4 procent (41,4). Den minskade
marginalen ar till foljd av investerade resurser for att forbereda europeisk expansion samt forvarv
och konsolidering av startup-bolag inom legal tech, vilka ar i uppskalningsfas.

Rorelseresultatet (EBIT) for de forsta sex manaderna minskade med 1 MSEK till 55 MSEK (56)
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ér.

Halvarsrapport, Januari — juni 2022



Segment Sverige/Norge ar
specialiserat pa online- och offline-
informations-tjanster inom juridik;
miljo och héalsoskydd; revisions- och
redovisningslosningar; samt juridisk
fortbildning i klassrum och online-

kurser. Segmentet erbjuder digitala
verktyg, inklusive avtalsmallar, for
en bred juridisk malgrupp.
Segmentet bestar av Norstedts
Juridik, Notisum, LEXNordics,
DIBkunnskap och Echoline.

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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Segmentens utveckling (forts.)

Sverige/Norge

Q2 jan-jun jan-dec
KSEK 2022 2021 A% 2022 2021 A% 2021
Nettoomsattning 119243 102652 16,2% 253599 225121 12,7% 455 270
Organisk tillvaxt, % 11,9% 8,9% 8,6% 7,9% 10,1%
EBITA 16 119 30933 -47,9% 52078 78636 -33,8% 105 635
EBITA-marginal, % 13,5% 30,1% 20,5% 34,9% 23,2%
Justerad EBITA 35 857 30933 15,9% 90 440 78636 15,0% 154 998
Justerad EBITA-marginal, % 30,1% 30,1% 35,7% 34,9% 34,0%

Nettoomsattning och tillvaxt

Nettoomséattningen for kvartalet okade med 16,2 procent till 119 MSEK (103). Organisk tillvaxt
uppgick till 11,9 procent, férvarvad tillvaxt uppgick till 3,4 procent och valutaeffekter hade en
positiv inverkan om 0,8 procent. Okningen av nettoomsattningen drivs av att verksamheterna
Okar marknadsandelarna, framst inom offentlig sektor, kommmuner samt EHS-vertikalen. Detta
beror delvis pad samhallsutvecklingen och den okade juridiska komplexiteten, vilket innebaér att fler
yrkesverksamma inom den privata och offentliga sektorn behdver tillgang till juridisk information.
Under det andra kvartalet har vi mjuklanserat den nya tjansten "Rattsomradesanalyser” pa
JUNO-plattformen. Det ar en tillaggstjanst dar vara experter valjer nagra av de viktigaste juridiska
handelserna inom olika rattsomraden och publicerar fordjupade analyskommentarer pa
plattformen.
Vikommer att fortsatta att arbeta med nya produkter parallellt med ytterligare funktioner for
vara plattformar for att gora det annu enklare for anvandarna att navigera och hitta innehall.
DIBkunnskap lanserade under det andra kvartalet den nya dokumenthanteringslosningen
"dflow" pa den norska marknaden och I6sningen har tagits mot val och fatt sina forsta kunder.
Vara EHS-verksamheter i Sverige och Frankrike fortsatter att ha en god tillvaxt och vi upplever
en okad efterfrdgan pa vara tjanster pa marknaden. Vi har lyckats tillgodose denna efterfradgan.

Rorelseresultat

Under det andra kvartalet uppgick EBITA till 16 MSEK (31) och EBITA-marginalen uppgick till 13,5
procent (30,1). EBITA paverkades av jamforelsestérande poster om 20 MSEK (0).

Justerad EBITA uppgick till 36 MSEK (31) och den justerade EBITA-marginalen var oféréandrad
om 30,1 procent (30,1). Kostnader pa segmentet Sverige/Norge hanforliga till slutforandet av
LTIP 2019 uppgick till 3 MSEK. Exkluderat dessa kostnader fran LTIP 2019 hade den justerade
EBITA-marginalen varit cirka 2,5 procentenheter hogre.

Rorelseresultatet (EBIT) for kvartalet uppgick till -9 MSEK (5).

Under de forsta sex manaderna uppgick EBITA till 52 MSEK (79) och EBITA-marginalen
uppgick till 20,5 procent (34,9). EBITA paverkades av jamforelsestorande poster om 38 MSEK (0).
Justerad EBITA uppgick till 90 MSEK (79) och den justerade EBITA-marginalen uppgick till

35,7 procent (34,9) drivet av den 6kade forséljningen.
Rorelseresultatet (EBIT) for de forsta sex manaderna uppgick till 2 MSEK (30).
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Ovrig information

Risker och osakerhetsfaktorer

Karnov ar genom sin verksamhet exponerat for olika risker vilka kan
ge upphov till variationer i resultat och kassaflode. Vasentliga risk-
och osakerhetsfaktorer inkluderar bransch- och marknads-relaterade
risker, verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker.

Covid-19-pandemin paverkar fortfarande det globala samhéllet,
men i mindre utstrackning &n tidigare ar. Karnov foljer fortfarande
situationen och om inte pandemins inverkan skulle férandras
negativt, bedomer Karnov att den framtida ekonomiska utvecklingen
endast kommer att paverkas obetydligt.

Invasionen i Ukraina innebar risker for ytterligare konsekvenser for
varldsekonomin, med 6kad kostnadsinflation och storningar i
forsorjningskedjorna. Karnov péverkas inte direkt av invasionen och
har ingen direktexponering mot nagot av de inblandade landerna.

For beskrivning av vasentliga risker och riskhantering hanvisas till
arsredovisningen for 2021 pa sidorna 55-56. Arsredovisningen finns
tillgénglig pa koncernens webbplats www karnovgroup.com.

Sasongsvariationer

Vanligtvis fornyas och faktureras en betydande andel av Karnovs
onlinekontrakt under det fjarde kvartalet, vilket paverkar kassaflodet
under det fjarde och forsta kvartalet. Nettoomsattningen fran
onlinetjanster redovisas i enlighet med avtalsvillkoren och paverkas
inte av sdsongsvariationer.

Nettoomsattningen fran offlineprodukter paverkas av sésongs-
variationer eftersom det forsta kvartalet varje ar har vasentligt storre
andel av sddana intakter jamfort med de Gvriga kvartalen till foljd av
att ménga bokutgévor ges ut i borjan av aret.

Medarbetare
Medelantalet heltidsanstéllda (FTEs) under det andra kvartalet
uppgick till 299 (279). Okningen beror huvudsakligen pa forvarven av
Ante ApS och Echoline SAS.

Under kvartalet var den genomsnittliga fordelningen av
man/kvinnor bland de heltidsanstéllda 53%/47% jamfort med
52%/48% under samma kvartal 2021.

Aktier, aktiekapital och aktieagare
Karnov Groups stamaktie noterades pa Nasdaq Stockholm den 11
april 2019, segment Mid Cap, under kortnamnet “KAR".

Under juni 2022 konverterades 169 971 aktier av serie C, som
tidigare emitterats och aterkopts enligt Karnov Groups langsiktiga
incitamentsprogram beslutat om vid extra bolagsstamma i april 2019
(LTIP 2019), till stamaktier. Antalet stamaktier har darmed 6kat med
169 971 aktier och antalet aktier av serie C har minskat med samma
antal aktier. Antalet roster har okat med 152 973,9 roster.

Den 30 juni 2022 uppgick antal aktier och roster i Karnov Group AB
(publ) till 7108 102 047 aktier och 107 872 208,6 roster. Varje aktie har
ett kvotvarde om cirka SEK 0,015385 SEK. Totalt antal stamaktier
uppgar till 107 846 671, envar beréattigande till en rost vid
bolagsstamma. Harutover innehar Bolaget 255 376 C-aktier, envar
berattigande till en tiondels rost vid bolagsstamma. For en detaljerad
beskrivning av aktiekapitalets utveckling se
www.karnovgroup.com/sv/aktiekapitalets-utveckling/.

Per den 30 juni 2022 hade Bolaget 1 510 ké&nda aktiedgare. De fem
storsta aktieagarna i Karnov Group AB var Swedbank Robur, Invesco,
Carnegie Fonder, Fjarde AP-fonden samt Long Path Partners.

IIKARNOV GRROUP

Incitamentsprogram

Karnov Group har infort Iangsiktiga incitamentsprogram i form av
aktiesparprogram. Syftet med programmen ar att uppmuntra till ett
brett aktiedgande bland Bolagets anstéllda, behalla kompetenta med-
arbetare, underlatta rekrytering, uppna dkad intressegemenskap
mellan de anstallda och Bolagets aktieagare samt hoja motivationen
for att uppna eller Gvertraffa bolagets finansiella mal.

Anstallda deltar i programmen genom att allokera forvarvade eller
redan innehavda stamaktier i Bolaget till programmet (sa kallade
sparaktier). Den maximalt tilldtna investeringen i sparaktier var
beroende av vilken kategori deltagaren tillhor.

Totalt 151 deltagare valde att delta i LTIP 2019 och i april 2022
avslutades prestationsperioden. Totalt 169 971 prestationsaktier
delades ut till deltagarna.

Karnov har ocksa infort det langsiktiga incitamentsprogrammet
LTIP 2019 riktat till de lokala verkstallande direktorerna for Norstedts
Juridik och Karnov Group Denmark. Deltagarna allokerat sammanlagt
9 302 sparaktier till programmet. Vid full tilldelning kommer det totala
antalet aktier i aktiesparprogrammen att uppga till hogst 46 510
stamaktier, vilket motsvarar lagre an 0,1 procent av det totala antalet
aktier i bolaget. For mer information om programmen se
www.karnovgroup.com/sv/incitamentsprogram/.
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Transaktioner med narstaende

Koncernen har inte genomfort nagra véasentliga transaktioner med
narstédende under det andra kvartalet 2022 utéver kompensation eller
formaner till styrelseledamoter eller verkstéllande direktor, erhélina
som ett resultat av deras engagemang i styrelsen, anstallning hos
Karnov Group eller aktieinnehav i Karnov Group AB (publ).

Moderbolag
Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 0 (0) MSEK. Rorelse-
resultatet uppgick for kvartalet till -34 (-8) MSEK.

Offentliggorande

Denna finansiella rapport innehéller insiderinformation som Karnov
Group AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknads-
missbruksférordning (MAR) samt information som Karnov Group AB
(publ) ar skyldigt att offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggdrande av nedanstéende kontaktperson den 18 augusti
2022 klockan 08.00.

Framtidsutsikter
Karnov lamnar inga finansiella prognoser.

Granskning

Denna finansiella rapport har inte varit foremal for granskning av

bolagets revisorer.

For mer information,
vanligen kontakta:

Pontus Bodelsson, VD och koncernchef
+46 709 957 002
pontus.bodelsson@karnovgroup.com

Jonas Olin, CFO
+46 730 402 595
jonas.olin@karnovgroup.com

Erik Berggren, Head of Investor Relations
+46 707 597 668
erik.berggren@karnovgroup.com

IIKARNOV GRROUP

Karnov Group AB (publ)
Stockholm den 18 augusti 2022

Pontus Bodelsson

Verkstallande direktor

Koncernchef

Webbsand
Q2-presentation

Karnov presenterar det andra kvartalets
resultat for analytiker och investerare via en
webbsand telefonkonferens den 18 augusti
kl 09.00 CEST.

For deltagande anvand féljande lank:
https://tv.streamfabriken.com/karnov-group-
q2-2022

eller ring in pa:

SE: +46 8 505 163 86

UK: +44 20 319 84 884

US: +1 412 317 6300 med pinkod 4882838#

Presentationen kommer ocksa att finnas har:
www.financialhearings.com

Finansiell kalender
2022

Delérsrapport januari-september 2022
9 november 2022
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Koncernens rapport over totalresultat

Q2 jan-jun jan-dec
KSEK Not 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 5 227111 201121 482 051 434 641 878 072
Summa intdkter 227 111 201121 482 051 434 641 878 072
Handelsvaror -29 881 -29 039 -68 313 -67 190 -138 722
Personalkostnader -80 096 -69 399 -153 415 -138 101 -279934
Avskrivningar -54 074 -54 130 -108 267 -103 699 -208 604
Ovriga rorelsekostnader -50 225 -19719 -94 988 -39751 -134 507
Rorelseresultat 12 835 28834 57 069 85900 116 305
Finansiella intakter 94 169 100 251 15311
Finansiella kostnader -7028 -7768 -14 982 -18 647 -36 384
Finansnetto -6 934 -7 599 -14 882 -18 396 -21072
Resultatandel fran intressebolag -2153 - -8 022 - 7920
Resultat fore skatt 3748 21235 34165 67 504 103 152
Inkomstskatt -4 714 -1250 -10 957 -7799 -18 935
Periodens resultat -966 19 985 23208 59 705 84217
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen:
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsk verksamhet 42 327 -24 267 51234 8075 25655
Periodens totalresultat 41 361 -4 282 74 442 67 780 109 872
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1029 20081 23221 59 836 84912
Innehav utan bestammande inflytande 63 -96 -13 -131 -695
Periodens resultat -966 19 985 23208 59 705 84217
Summa totalresultat for perioden hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 41298 -4 186 74 445 67915 110 565
Innehav utan bestdmmande inflytande 63 -96 -3 -135 -693
Summa totalresultat for perioden 41 361 -4 282 74 442 67 780 109 872
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 4 -0,01 0,21 0,22 0,61 0,87
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4 -0,01 0,20 0,22 0,61 0,86

For ytterligare upplysningar och information om resultat per aktie hénvisas till not 4.
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Koncernens balansrakning

KSEK Not 30 jun 2022 30jun 2021 31 dec 2021
TILLGANGAR

Goodwill 1967 785 1859 405 1911944
Ovriga immateriella tillgdngar 1219 608 1247515 1242376
Nyttjanderratter 105 066 100 749 96 018
Materiella anlaggningstillgangar 6016 6617 6170
Investeringar i interesseforetag 54 564 70498 62 224
Fordringar pa interesseféretag 21874 17 872 15319
Depositioner 3693 2603 2771
Uppskjuten skattefordran 37 863 - -
Summa anldggningstillgangar 3416 469 3 305 259 3336 821
Varulager 14 443 13181 11 667
Kundfordringar 3 85392 53443 197374
Forutbetalda kostnader 9944 9250 13 267
Ovriga fordringar 1195 1924 1127
Aktuell skattefordran - 17 106 10195
Likvida medel 3 981 070 263 617 951471
Summa omséttningstillgangar 1092 044 358 521 1185101
SUMMA TILLGANGAR 4508 512 3663 780 4521922
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1663 1512 1663
Overkursfond 2654 034 2072096 2 654 839
Egna aktier -3 -6 -6
Reserv -286 798 -355 596 -338 022
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -146 662 -192 377 -170953
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2222234 1525629 2147 521
Innehav utan bestdmmande inflytande 6530 7101 6533
Summa eget kapital 2228764 1532730 2154055

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3 1233237 1202598 1209 642
Leasingskulder 93193 92623 86916
Uppskjutna skatteskulder 186 441 168 724 164 403
Avsattningar 6941 5601 5754
Ovriga langfristiga skulder 53 800 38416 63551
Summa langfristiga skulder 1573 612 1507 962 1530 266

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 3 19 632 17 116 25670
Aktuell skatteskuld 10332 10093 12917
Upplupna kostnader 135 839 127 396 172 404
Forutbetalda intakter 450 671 386 543 519 857
Leasingskulder 15221 12 552 12 477
Ovriga kortfristiga skulder 3 74 442 69 388 94 276
Summa kortfristiga skulder 706 138 623 088 837 600
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4508 512 3663 780 4521922

IKATRNOV GIROUP
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Eget kapital
hanforligt till Innehav utan

Aktiekapi Treasury Balanserat  moderbolagets bestdamman- Summa eget
KSEK tal Overkursfond shares Reserv resultat aktiedgare de inflytande kapital
Ingdende balans per 1 januari 2021 1509 2062 361 -6 -363675 -156 585 1543 604 7 236 1550 840
Periodens resultat - - - - 84912 84912 -695 84217
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - 25653 - 25653 2 25 655
Summa periodens totalresultat - - - 25653 84912 110 565 -693 109 872
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av dgare:
Utdelning utbetald - - - - -97 849 -97 849 - -97 849
Emission av stamaktier 154 592478 - - - 592 632 - 592 632
Aktieinnehav utan bestdammande
inflytande och aktiekapitalokning i - - - - - - -10 -10
dessa
Aktierelaterade ersattningar - - - - -1430 -1430 - -1430
Summa transaktioner med aktiedgare 154 592 478 - - -99 279 493 353 -10 493 343
Utgaende balans per 31 December
2021 1663 2654 839 -6 -338022 -170953 2147521 6533 2154055

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Eget kapital
hanforligt till Innehav utan

Aktiekapi Treasury Balanserat moderbolagets bestdmman- Summa eget
KSEK tal Overkursfond shares Reserv resultat aktiedgare de inflytande kapital
Ingdende balans per 1 januari 2020 1663 2654839 -6 -338022 -170953 2147521 6533 2154054
Periodens resultat - - - - 23221 23221 -13 23208
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - 51224 - 51224 10 51234
Summa periodens totalresultat - - - 51224 23221 74 445 -3 74 442
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av dgare:
Emission av stamaktier - -805 - - - -805 - -805
Aktierelaterade ersattningar - - 3 - 1070 1073 - 1073
Summa transaktioner med aktiedgare - -805 3 - 1070 268 - 268
Utgdende balans per 30 Juni 2022 1663 2654 034 -3 -286798 -146 662 2222234 6530 2228764

* Minskningen av overkursfonden forklaras av extra kostnader i samband med emissionen av aktier 2021.
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Koncernens rapport over kassafloden

Q2 jan-jun jan-dec
KSEK 2022 2021 2022 2021 2021
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 12,835 28,834 57,069 85,900 116,305
Justeringar:
Poster som inte ingar i kassaflodet 55,144 55,190 109,337 105,917 207,990
Férandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -1,955 -407 -2,776 -3,171 -1,655
Okning/minskning av rérelsefordringar -11,928 6,721 111,915 103,033 -40,628
Okning/minskning av rérelseskulder -12,126 15,868 -75,696 -48,952 41,151
Okning/minskning av forutbetalda intakter -58,005 -59,312 -75,752 -79,849 50,911
Betalda rantor -3,142 -4,076 -8,718 -7,576 -14,607
Betald inkomstskatt -4,852 -8,759 -20,800 -23,462 -45,306
Forandringar i rorelsekapital -92,008 -49,965 -71,826 -59,977 -10,133
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -24,030 34,059 94,580 131,840 314,161
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av andelar i interesseforetag - - - - 403
Forvarv av dotterforetag - -5,632 - -268,432 -307,830
Lan till dotterbolag -744 -6,819 -5,819 -14,736 -14,673
Forvarv avimmatriella anldggningstillgdngar -25,244 -14,413 -45,800 -31,612 -61,943
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -713 -742 -1,000 -742 -1,411
Kassaflode fran investeringsverksamheten -26,701 -27,606 -52,619 -315,522 -385,454
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Leasingskulder -13,312 -4,930 -17,300 -8,493 -17,406
Okning/minskning av |angfristiga fordringar -922 - -922 - -
Nettolikvid fran nyemissioner - - - - 582,894
Utdelad utdelning - -97,849 - -97,849 -97,849
Betalning av tillaggskopeskilling -8,129 - -8,129 - -
Kostnad hanforlig till nyemission féregaende ar -800 - -800 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -23,163 -102,779 -27,151 -106,342 467,639
Kassaflode for perioden -73,894 -96,327 14,810 -290,024 396,346
Livida medel vid periodens boérjan 1,029,442 360,797 951,471 552,921 552,921
Valutakursdifferens i likvida medel 25,522 -853 14,789 720 2,204
Likvida medel vid periodens slut 981,070 263,617 981,070 263,617 951,471
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Moderbolagets resultatrakning

Q2 jan-jun
KSEK 2022 2021 2022 2021
Personalkostnader -11 880 -6 111 -19 453 -9 867
Avskrivningar -29 - -59 -
Ovriga rérelsekostnader -22 332 -2225 -42 663 -4213
Roérelseresultat -34 242 -8336 -62 176 -14 080
Finansiella intakter 6151 3871 12 194 7 696
Finansiella kostnader -357 -16 -958 -44
Finansiella intdkter och kostnader 5793 3855 11 235 7 652
Resultat fore skatt -28 448 -4 481 -50 940 -6 428
Inkomstskatt 8423 - 8423 -
Periodens resultat -20 025 -4 481 -42 517 -6 428
Summa totalresultat for perioden -20 025 -4 481 -42 517 -6 428
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Moderbolagets balansrakning

KSEK Not 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
TILLGANGAR

Fordringar pa koncernféretag 1,206,603 726,922 1,224,431
Andelar i koncernféretag 1,157,234 1,149,925 1,149,925
Nyttjanderratter 205 - 326
Uppskjuten skattefordran 8,423

Summa anlaggningstillgangar 2,372,465 1,876,847 2,374,682
Omsattningstillgangar

Fordringar pa koncernforetag 700 - 44,473
Ovriga fordringar 1,202 1,384 986
Aktuell skattefordran 187 - -
Likvida medel 85,521 8,928 74,971
Summa omséttningstillgangar 87,610 10,312 120,430
SUMMA TILLGANGAR 2,460,075 1,887,159 2,495,112
KSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1,663 1,512 1,663
Egna aktier -3 -6 -6
Fritt eget kapital

Overkursfond 2,654,028 2,072,096 2,654,832
Balanserade vinstmedel -244,079 -190,706 -208,868
Summa eget kapital 2,411,609 1,882,896 2,447,621
Langfristiga skulder

Leasingskulder 138 - 209
Summa langfristiga skulder 138 - 209
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2,519 418 1,404
Skuld till ndrstaende 7,045 - 994
Upplupna kostnader 38,624 3,438 44,223
Ovriga kortfristiga skulder 140 407 660
Summa kortfristiga skulder 48,328 4,263 47,282
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2,460,075 1,887,159 2,495,112
MIKATRNOV GIROUP
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen for Karnov Group AB har upprattats i enlighet
med IAS 34, Interim Financial Reporting antagen av EU, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt enligt den
svenska Lagen om &rsredovisning.

Redovisningsprinciperna som anvants i denna delarsrapport
2022 ar desamma som anvands vid upprattandet av
arsredovisningen 2021, vilken vi hanvisar till for fullstandig

Not 2.

Upprattandet av finansiella rapporter kraver att foretagsledningen gor
bedomningar och uppskattningar utéver de bedomningar som
paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciper samt redovisade
belopp géllande tillgangar och skulder, intékter och kostnader. Det
faktiska utfallet kan skilja sig fran dessa uppskattningar.

Not 3.

Redovisat varde

beskrivning. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Lagen om
arsredovisning.

Viktiga bedomningar och uppskattningar

Bedomningarna och kallorna till osakerhet i uppskattningarna
Overensstammer med de som presenteras i den senaste
arsredovisningen. For mer detaljer kring viktiga bedomningar och
uppskattningar hanvisas till arsredovisningen for 2021, not 4 sidan 75.

Finansiella instrument per kategori

Verkligt varde

KSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021 30 jun 2022 30jun2021  31dec2021
FINANSIELLA TILLGANGAR
Finansiella tillgdngar virderade till upplupet
anskaffningsvarde
Kundfordringar 85 392 53443 197 374 85392 53443 197 374
Likvida medel 981 070 263 617 951471 981 070 263617 951471
Summa finansiella tillgangar 1 066 462 317 060 1148 845 1 066 462 317 060 1148 845
FINANSIELLA SKULDER
Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen
Tillaggskopeskilling 50323 48 892 35748 50323 48 892 35748
Skulder vdrderade till upplupet
anskaffningsvarde
Leverantdrsskulder 19 632 17 116 25670 19 632 17 116 25670
Langfristig upplaning fran kreditinstitut 1233237 1202598 1209 642 1233237 1202598 1209 642
Summa finansiella skulder 1303192 1268 606 1271060 1303 192 1268 606 1271 060

Kundfordringar

P& grund av de kortfristiga fordringarnas natur anses redovisat varde
overensstamma med verkligt varde.

Likvida medel

Likvida medel &r inte sakrade och har en kort kredittid. De anses
darfor ha ett redovisat varde som 6verensstammer med verkligt
varde. De klassificeras enligt niva 2 i hierarkin for verkligt varde.

Tillaggskopeskilling

Redovisat varde for tillaggskopeskillingar anses overensstamma med
verkligt varde. Det verkliga vardet for tillaggskopeskillingarna
uppskattades genom att berdkna nuvardet av forvantade framtida

IIKARNOV GRROUP

kassafloden. Uppskattningarna baseras pa en diskonteringsréanta pa
1,2 procent. De klassificeras enligt niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar inte sakrade och betalas vanligtvis inom

30 dagar efter att de bokforts. P& grund av deras kortfristiga natur
anses redovisat varde overensstamma med verkligt varde.

Langfristig upplaning fran kreditinstitut

Redovisat varde anses dverensstamma med verkligt varde, eftersom
rantan som ska betalas for dessa I&n ligger ndra de aktuella
marknadsrantorna. De klassificeras enligt niva 2 i hierarkin for verkligt
varde.
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Not 4. Resultat per aktie

Q2 jan-jun jan-dec
KSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Resultat hanforligt till moderbolagets dgare -1029 20081 23221 59 836 84912
Genomsnittligt antal utestaende aktier:
Grundlaggande 107 733 357 97 849 242 107 705 029 97 821448 97 862 496
Utspadning 46 510 425 347 46 510 425 347 425 347
Efter utspadning 108 102 047 98 274 589 108 102 047 98 246 795 98 287 843
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,01 0,21 0,22 0,61 0,87
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,01 0,20 0,22 0,61 0,86

Not 5. Segmentsrapportering och uppdelade intakter

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer med kassaflodesanalysen gors bedomningen av resultat och stéllning

den interna rapportering som lamnats till den ledande beslutsfattaren. uteslutande pa koncernniva.

VD har identifierats som den ledande beslutsfattaren och bedémer Karnovs verksamhet &r oberoende av media och foretaget foljer pa
koncernens resultat och stéllning samt fattar strategiska beslut. | koncernniva den évergripande trenden géllande fordelningen av
Karnov definieras rorelsesegment geografiskt och foljs upp ned till intakterna for online- och offlineprodukter.

EBIT-niva. Under EBIT-niva och i balansrdkningen samt i

Danmark Sverige/Norge Totalt

KSCK Q2 Q2 Q2

2022 2021 2022 2021 2022 2021
Online 206 617 179 331
Offline 20494 21790
Nettoomsattning 107 868 98 469 119 243 102 652 227 111 201121
EBITDA 42208 41628 24701 41335 66 909 82964
EBITA 38245 39514 16 119 30933 54 364 70 447
Justerad EBITA 38 245 39514 35857 30933 74 101 70 447
EBIT 21787 24252 -8 952 4580 12 835 28834
Finansnetto -6 934 -7 599
Resultatandel fran intressebolag -2153 -
Resultat fore skatt 3748 21235
Inkomstskatt -4714 -1250
Periodens resultat -966 19985

MIKARRNOV GROUP
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Danmark Sverige/Norge Totalt

KSEK jan-jun jan-jun jan-jun

2022 2021 2022 2021 2022 2021
Online 408 565 355 169
Offline 73 486 79 472
Nettoomsdttning 228 452 209 520 253 599 225121 482 051 434 641
EBITDA 95175 91 057 70 160 98 543 165 336 189 602
EBITA 87733 86 808 52078 78 636 139 812 165 445
Justerad EBITA 87733 86 808 90 440 78 636 178 173 165 445
EBIT 55185 56 131 1884 29770 57 069 85900
Finansnetto -14 882 -18 396
Resultatandel fran intressebolag -8 022 -
Resultat fore skatt 34 165 67 504
Inkomstskatt -10 957 -7 799
Periodens resultat 23208 59 705

Not 6.

Echoline SAS

Den 1 oktober 2021 ingick Karnov Group ett avtal om att forvarva 100
procent av aktierna utgivna i foretaget Echoline SAS med séte i Frankrike.
Echoline SAS &r en ledande fransk leverantor av mjukvara for efterlevnad
och 6vervakning av miljo- och halsoskydd (EHS). Bolagets digitala
plattform ar molnbaserad och affarsmodellen bygger huvudsakligen pa
prenumeration. Losningen riktar sig till ISO-certifierade foretag i de
fransktalande omradena i Europa och bolagets kunder &r for narvarande
stora och medelstora foretag i Frankrike och Benelux-landerna.

Forvarvet ligger i linje med Karnov Groups strategi att expandera
internationellt pa den vdaxande marknaden for efterlevnadslosningar inom
milj6- och halsoskydd.

De finansiella effekterna av denna transaktion har redovisats per den 31
december 2021. Nettoomséttning, intdkter samt tillgangar och skulder
som tillhor det forvarvade bolaget konsolideras i sin helhet fran och med
den 1 oktober 2021.

Den goodwill som uppstar vid forvarvet ar hanforlig till Echoline SAS
starka position och Idnsamhet pa marknaden. Den uppkomna goodwillen
forvantas inte vara skattemassigt avdragsgill vid framtida nedskrivningar.

Purchase price, TSEK 01 Oct 2021
Cash on closing 26 405
Earn-out 22570
Total purchase price 48 975
Reported amounts, TSEK

Cash 6272
PPE 2083
Intangible assets: Customer relations 8024
Intangible assets: Technology 11798
Trade receivables and other receivables 4433
Trade payables and other liabilities (7 984)
Deferred tax (5253)
Total identified assets 19373
Goodwill 29 602
Total 48 975

IIKARNOV GRROUP

Rorelseforvarv och liknande transaktioner

Finansiering

Forvarvet genomfordes med en kontant betalning om 26 MSEK.
Vidare avtalades en del av kopeskillingen som en tillaggskopeskilling,
som vid uppnadda prestationskriterier kommmer betalas ut under 2022
respektive 2023.

Den preliminara fordelningen av kopeskillingen justerades i det
forsta kvartalet 2022 med 12 MSEK, varav 5 MSEK bokades som
kundrelationer, -3 MSEK bokades som teknologi, 11 MSEK bokades
som goodwill och -1 MSEK bokades som uppskjuten skatt.

Ante ApS

Den 4 oktober 2021 ingick Karnov Group ett avtal om att forvarva
ytterligare 26 procent av aktierna utgivna i bolaget Ante ApS, vilket
innebar en majoritetsandel pa 51 procent. Forvarvet av de 26% av
aktierna genomfordes med kontant betalning om 7 MSEK av Karnov
Group. Vidare regleras en del av kopeskillingen som en
tillaggskopeskilling som, vid uppnddda prestationskriterier, ska
utbetalas 2025. For mer information hanvisas till
bokslutskommunikén for 2021.

BELLA Intelligence ApS

Den 5 november 2021 ingick Karnov Group ett avtal om att férvarva
resterande 60 procent av aktierna utgivna i bolaget BELLA Intelligence
ApS, innebarande att bolaget nu @ger samtliga aktier. Forvarvet av
60% av aktierna genomfordes med kontant betalning om 14 MSEK av
Karnov Group. For information hanvisas till bokslutskommunikén for
2021.
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Not 7. Avstamning av alternativa nyckeltal

Karnovs finansiella rapporter innehéller alternativa nyckeltal, som nyckeltalen har hamtats fran koncernens finansiella rapporter och
utgor ett komplement till de resultatmatt som definieras eller redovisas inte i enlighet med IFRS.

specificeras i de tillampliga reglerna for finansiell rapportering. Karnovs definition av dessa nyckeltal som inte beskrivs enligt IFRS,
Alternativa nyckeltal redovisas eftersom de, i sitt sammanhang, presenteras under avsnitt Finansiella definitioner. Avstamning av de
erbjuder mer djupgéende information an de matt som definieras i de alternativa nyckeltalen redovisas nedan.

tillampliga reglerna for finansiell rapportering. De alternativa

Summa nettoomséttning Q2 jan-jun jan-dec
KSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Organisk verksamhet 218 158 189721 462 997 412 296 823734
Forvarvad verksamhet 4716 15511 9342 32443 66 387
Valuta 4237 -4 111 9712 -10 098 -12 049
Summa nettoomsattning 227 111 201121 482 051 434 641 878 072
Summa nettoomsattning fordelning, % Q2 jan-jun jan-dec
KSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Organisk tillvaxt, % 8,5% 6,6% 6,5% 5,7% 6,7%
Forvarvad tillvaxt, % 2,3% 8,7% 2,2% 8,3% 8,7%
Valutaeffekt, % 2,1% -2,3% 2,2% -2,5% -1,6%
Total tillvaxt, % 12,9% 13,0% 11,0% 11,5% 13,8%
Koncern Q2 jan-jun jan-dec
KSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 227 111 201121 482 051 434 641 878072
EBITDA 66 909 82 964 165 336 189 599 324 908
EBITDA-marginal 29,5% 41,3% 34,3% 43,6% 37,0%
Jamforelsestorande poster -19738 - -38 362 - -49 363
Justerad EBITDA 86 647 82 964 203 698 189 599 374271
Justerad EBITDA-marginal, % 38,2% 41,3% 42,3% 43,6% 42,6%
Avskrivningar -12 545 -12 517 -25524 -24 154 -47 345
EBITA 54 364 70 447 139 812 165 445 277 563
EBITA-marginal, % 23,9% 35,0% 29,0% 38,1% 31,6%
Justerad EBITA 74 101 70 447 178 173 165 445 326 926
Justerad EBITA-marginal, % 32,6% 35,0% 37,0% 38,1% 37,2%
Avskrivningar (forvarv) -41 529 -41 613 -82742 -79 545 -161 259
Rorelseresultat (EBIT) 12 835 28 834 57 069 85900 116 305
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Jamforelsestorande poster Q2 jan-jun jan-dec
KSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Forvarvs- och integrationskostnader -19 738 - -38 362 - -49 363
Summa -19738 - -38 362 - -49 363
Danmark Q2 jan-jun jan-dec
KSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 107 868 98 469 228 452 209 520 422 802
EBITDA 42 208 41628 95175 91057 184 210
EBITDA-marginal 39,1% 42,3% 41,7% 43,5% 43,6%
Justerad EBITDA 42 208 41628 95175 91057 184 210
Justerad EBITDA-marginal, % 39,1% 42,3% 41,7% 43,5% 43,6%
Avskrivningar -3963 -2114 -7 442 -4 249 -12 281
EBITA 38245 39514 87733 86 808 171929
EBITA-marginal, % 35,5% 40,1% 38,4% 41,4% 40,7%
Justerad EBITA 38 245 39514 87 733 86 808 171929
Justerad EBITA-marginal, % 35,5% 40,1% 38,4% 41,4% 40,7%
Avskrivningar (férvarv) -16 458 -15 262 -32548 -30677 -62 797
Rorelseresultat (EBIT) 21787 24 252 55 185 56 131 109 132
MIKARRNOV GROUP
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Sverige Q2 jan-jun jan-dec
KSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 119 243 102 652 253 599 225121 455 270
EBITDA 24701 41335 70 160 98 543 140 700
EBITDA-marginal 20,7% 40,3% 27,7% 43,8% 30,9%
Jamforelsestorande poster -19738 - -38 362 - -49 363
Justerad EBITDA 44 439 41336 108 522 98 543 190 062
Justerad EBITDA-marginal, % 37,3% 40,3% 42,8% 43,8% 41,7%
Avskrivningar -8 582 -10 403 -18 082 -19 907 -35 064
EBITA 16 119 30933 52078 78 636 105 635
EBITA-marginal, % 13,5% 30,1% 20,5% 34,9% 23,2%
Justerad EBITA 35857 30933 90 440 78 636 154 998
Justerad EBITA-marginal, % 30,1% 30,1% 35,7% 34,9% 34,0%
Avskrivningar (forvarv) -25071 -26 352 -50 194 -48 866 -98 462
Rorelseresultat (EBIT) -8 952 4580 1884 29770 7173
Jamférelsestérande poster Q2 jan-jun jan-dec
KSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Forvarvs- och integrationskostnader -19738 - -38 362 - -49 363
Summa -19 738 - -38 362 - -49 363
Avkastning pa totalt kapital
KSEK 30jun2022  30jun 2021 31 dec 2021
Rorelseresultat (EBIT) 57 069 85900 116 305
Summa tillgangar 4508 512 3663 780 4521922
Avkastning pa totalt kapital, % 1,3% 2,3% 2,6%
Rorelsekapital
KSEK 30jun2022  30jun 2021 31 dec 2021
Rorelsetillgangar 1092 043 358 521 1185101
Rorelseskulder 706 137 623 088 837 600
Rorelsekapital 385 906 -264 567 347 501
KARNOV GROUP
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Kassagenerering

Q2 jan-jun jan-dec
KSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Justerad EBITDA 86 647 82964 203 698 189 599 374 271
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -24 030 34 060 94 580 131841 314 160
Betalda rantor forutbetalda intakter 3142 4076 8718 7576 14 607
Betald inkomstskatt 4 852 8759 20 800 23462 45 306
Betald jamforelsestérande poster 11 606 - 41522 - -7 617
Capex relaterat till ny- och vidareutveckling av produkter -14 888 -8 702 -28 679 -20 398 -37 245
Justering av kassaflodeseffekt relaterad till jamforelsestorande 19317 38193 136 941 142 481 344 446
poster
Kassagenerering, % -22,3% 46,0% 67,2% 75,1% 92,0%
Nettoskuld
KSEK 30jun2022  30jun 2021 31 dec 2021
Langfristig skulder til kreditinstitut 1233237 1202598 1209 642
Langfristiga leasingskulder 93193 92623 86916
Kortfristiga leasingskulder 15 221 12 552 12 477
Likvida medel -981 070 -263 617 -951471
Nettoskuld 360 582 1044 157 357 564
Skuldsattningsgrad
KSEK 30jun2022  30jun 2021 31 dec 2021
Justerad EBITDA 388 367 350993 374271
Nettoskuld 360 582 1044 157 357564
Skuldsattningsgrad 0,9 3,0 1,0
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Kvartalsoversikt

Q2 Ql Q4 Q3 Q2
KSEK 2022 2022 2021 2021 2021
Rapport over totalresultatet
Nettoomsattning 227 111 254940 221106 222 325 201121
EBITDA 66 909 98 427 42624 92 684 82967
EBITDA-marginal, % 29,5% 38,6% 19,3% 41,7% 41,3%
EBITA 54 364 85448 31801 80315 70447
EBITA-marginal, % 23,9% 33,5% 14,4% 36,1% 35,0%
Justerad EBITA 74101 104 072 73 664 87 815 70447
Justerad EBITA-marginal, % 32,6% 40,8% 33,3% 39,5% 35,0%
Rorelseresultat (EBIT) 12 835 44234 -9 806 40208 28834
EBIT-marginal % 5,7% 17,4% -4,4% 18,1% 14,3%
Finansiella poster, netto -6 934 -7 948 6375 -9 048 -7 599
Periodens resultat -966 24174 1023 23490 19985
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 3416 469 3346 826 3336821 3278692 3305 259
Omsattningstillgangar 1092 043 1134755 1185101 350755 358 521
Likvida medel 981 070 1029 442 951471 246 815 263617
Eget kapital 2228764 2186 332 2154 055 1568 807 1532730
Langfristiga skulder 1573612 1539960 1530266 1500508 1507 962
Kortfristiga skulder 706 137 755 289 837 600 560 132 623 088
Summa tillgangar 4508 512 4481581 4521922 3629 447 3663 780
Kassaflode
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -24 030 119276 185221 -2 905 34 059
Kassaflode fran investeringsverksamheten -26 701 -26 601 -59 559 -10373 -27 607
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -23 163 -3971 578 794 -4 813 -102 779
Periodens kassafléde -73 894 88 704 704 456 -18 090 -96 326
Justerad operativt kassaflode -19 317 156 925 248 009 -4301 38193
Nyckeltal
Nettorérelsekapital 385 906 379 466 347501 -209 377 -264 567
Avkastning pa totalt kapital, % 0,3% 1,0% -0,2% 1,1% 0,8%
Soliditet, % 49,4% 48,8% 47,6% 43,2% 41,8%
Kassagenerering, % -22% 134% 253% -12% 46%
Nettoskuld 360 582 295 045 357 564 1060 666 1044 156
Aktieinformation:
Grundldggande 107 733 357 107 676 700 107 676 700 97 849 242 97 849 242
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,01 0,23 0,01 0,24 0,21
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,01 0,22 0,01 0,24 0,20
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Finansiella definitioner och alternativa nyckeltal

Denna deldrsrapport innehaller referenser till ett antal nyckeltal. En del
av dessa nyckeltal definieras i IFRS, medan andra ér alternativa
nyckeltal som inte redovisas i enlighet med tillampliga ramverk for
finansiell rapportering eller annan lagstiftning. Dessa nyckeltal

Nyckeltal

Avkastning pa totalt kapital

anvandande.

Definition

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden dividerat
med totala tillgadngar.

anvands av Karnov for att hjalpa bade investerare och foretagsledning
att analysera verksamheten. Nedan definieras de nyckeltal som
anvands i rapporten, tillsammans med en motivering kring deras

Forklaring till anvandningen

Mattet visar avkastningen pa det kapital som
dgare och langivare har tillfort.

EBITA Resultat fore finansiella poster och skatt, Mattet visar verksamhetens lonsamhet justerad
exklusive avskrivning av forvarvsrelaterad for avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning av
fordelning av kopeskilling. kopeskilling.

EBITA-marginal EBITA som en andel av nettoomsattning. Mattet visar den underliggande verksamhetens

(d.v.s. exklusive avskrivning av forvarvsrelaterad
fordelning av kdpeskilling) Ionsamhet Gver tid i
forhallande till forséljningen.

EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar, Mattet visar verksamhetens lonsamhet fore
nedskrivningar, finansiella poster och skatter. avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal EBITDA som en andel av nettoomsattningen. Mattet visar verksamhetens I6nsamhet over tid,

oberoende av finansiering, nedskrivningar och
avskrivningar.

Forvarvad tillvaxt

Forandring i nettoomsattning under innevarande
period hanforlig till forvarvade enheter, exklusive
valutakurseffekter, i forhallande till nettoomsatt-
ning under motsvarande period féregéende ar.
Forvarvade enheters nettoomsattning definieras
som forvarvad tillvéxt under en period om 12
manader fran och med respektive
forvarvsdatum.

Mattet anvands eftersom det kompletterar
mattet organisk tillvaxt och ckar forstéelsen for
Karnovs tillvaxt.

Justerad EBITA

EBITA justerat for jamforelsestorande poster.

Mattet visar verksamhetens Iénsamhet och &r
justerad for jamforelsestorande poster och
avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning av
kopeskilling och avskrivning av investeringar
hanforliga till forvarv.

Justerad EBITA-marginal

Justerad EBITA som en andel av
nettoomsattningen.

Syftet &r att ge en indikation pa Karnovs
verksamhets underliggande Ionsamhet exklusive
jamforelsestorande poster och uttryckt som en
adel av nettoomsattningen.

Justerad EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar, finansiella Avgorande for att forsta koncernens
poster, skatt och jamforelsestérande poster. rorelseresultat, oavsett jamforelsestorande
poster, finansiering och avskrivningar.
Justerad EBITDA-marginal Justerad EBITDA som en andel av Mattet syftar till att visa koncernens Ionsamhet

nettoomsattningen.

oavsett jamforelsestérande poster, finansiering
och avskrivningar, pa Iopande basis.

Justerat kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Justerad EBITDA plus forandringar i
nettororelsekapital samt jamforelsestorande
poster minus investeringar i utveckling av nya
produkter och férbéattringar av befintliga
produkter och affarssystem.

Mattet anvands for att berdkna den
underliggande kassagenereringen.

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestorande poster innefattar poster av
betydande karaktar som forvrider jamforelser
mellan olika perioder.

Mattet anvands for att berdkna justerade métt,
vilka ar relevanta for att forsta den finansiella
utvecklingen over tid.

Kassagenereringsgrad (%)

Justerat kassaflode fran den [6pande
verksamheten som en andel av Justerad
EBITDA.

Cash generation (kassagenerering) aterspeglar
den vedertagna termen cash conversion och ar
en typ av matt pa hur effektivt redovisade intakter
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Nyckeltal

Definition

Forklaring till anvandningen

omvandlas till ett konkret bidrag till koncernens
finansiering.

Organisk tillvaxt

Forandring i nettoomsattning under innevarande
period, exklusive forvarv och valutakurseffekter,

i forhallande till nettoomsattningen motsvarade
period foregdende &r. Forvarven inkluderas i
organisk nettoomsattning efter en period om
tolv manader.

Relevant matt for att kunna bedoma bolagets
formaga att skapa tillvaxt genom volym och pris i
den I6pande verksamheten.

Medelantal anstéllda (FTE:s)

Medelantalet heltidsanstallda under
rapporteringsperioden.

Ej finansiellt nyckeltal.

Nettoomsattning (Offline)

Nettoomsattning fran tryckta produkter och
utbildningstjanster.

Méttet anvands eftersom det okar forstéelsen for
den totala nettoomsattningen och fordelningen
av nettoomsattningen.

Nettoomsattning (Online)

Nettoomsattning fran onlinetjanster.

Mattet Okar forstaelsen for den totala
nettoomsattningen och fordelningen av
nettoomsattningen.

Nettororelsekapital Omsattningstillgdngar minus kortfristiga Mattet visar bindning av kortfristigt kapital i
skulder. verksamheten och Okar forstaelsen for
forandringar i kassaflodet fran den I6pande
verksamheten.
Nettoskuld Totala skulder minus likvida medel. Mattet mojliggor en bedémning av om Karnov

har en lamplig finansieringsstruktur samt har
mojlighet att fullgora sina &taganden under
finansieringsavtal.

Nettoskuldséattningsgrad
(Nettoskuld/justerad EBITDA LTM)

Nettoskuld enligt balansrakningen dividerat med
justerat EBITDA for Iopande tolv ménader
(LTM™).

Forhallandet ar relevant att analysera for att
sakerstalla att Karnov har en lamplig
finansieringsstruktur och kan uppfylla sina
dtaganden enligt ldneavtalen.

PPA-justerad nettovinst

Nettovinst exklusive jamforelsestorande poster
samt avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning
av kopeskilling

Mattet anvands for att visa Karnovs Ionsamhet
exkluderat exklusive jamforelsestorande poster
samt avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning
av kopeskilling.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for perioden, i SEK, hanforligt
till moderbolagets aktieagare, i relation till det
viktade genomsnittliga antalet utestdende aktier
fore och efter utspadning.

Nyckeltal enligt IFRS.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Mattet mojliggor jamforelser av Ionsamheten
oberoende av kapitalstruktur eller skattesituation.

Soliditet (%)

Eget kapital dividerat med summa av tillgangar.

Mattet anvands for att bedoma Karnovs
finansiella stabilitet.

Valutakurser

1 DKK motsvarar i SEK
1 NOK motsvarar i SEK

1EUR motsvarar i SEK

Ovrigt

Stangningskurs Genomsnittskurs

Stangningskurs

Genomsnittskurs Stangningskkurs Genomsnittskurs

30 jun 2022 jan-jun 2022 30jun 2021 jan-jun 2021 31 dec 2021 jan-dec 2021
1,4356 1,4079 1,3616 1,3617 1,3753 1,3640
1,0314 1,0499 0,9942 0,9952 1,0254 0,9979

10,6801 10,4760 10,1249 0,9997 10,2269 10,1449

Belopp i tabeller och sammanlagda belopp har avrundats pa individuell basis. Mindre skillnader pa grund av denna avrundning kan darfor
forekomma i tabellerna. Siffror som kommenteras i texten presenteras i miljoner kronor om inte annat anges. Jamforelsetal fran féregédende

period presenteras inom parentes.
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Karnov Group idag

80000+ 1500+ 290+

Anvandare Specialister Medarbetare

Karnov Group (publ) &r en ledande leverantor av informationstjanster for yrkesverksamma inom juridik, skatt
och redovisning samt miljo och halsoskydd i Danmark och Sverige. Karnov grundades utifrdn en mans
Overtygelse att tillgang till lagen ar grundldggande for alla framstédende samhallen och vart arv stracker sig
tillbaka till 1867. Over tid har Karnov utvecklats fran ett traditionellt bokforlag till en digital
informationsleverantdr.

Vart uppdrag ar att vara en oersattlig samarbetspartner for alla radgivare inom juridik, skatt och redovisning
och att gora det mojligt for vara anvandare att fatta battre beslut — snabbare, genom att erbjuda innehéll av
hogsta kvalitet till bdsta mojliga anvandarupplevelse som effektivt stodjer deras arbetsflode.

Véra |6sningar &r till stor del digitala och vi erbjuder prenumerationsbaserade onlinetjanster for
advokatbyraer, skatt- och redovisningsbyraer, foretag och offentlig sektor sdsom domstolar, bibliotek,
universitet, myndigheter och kommuner. Karnov ger aven ut och séljer tryckta bocker och tidskrifter samt
erbjuder juridiska fortbildningskurser.

Med starka varumarken, sdsom Karnov, Norstedts Juridik, Notisum, Legal Cross Border, Forlaget Andersen,
Ante, BELLA Intelligence, LEXNordics, DIBkunnskap och Echoline, forser Karnov Group 6ver 80 000
anvandare med kunskap och insikter.

Karnov ar organiserat i tva geografiska rapporteringssegment och produkterbjudandena &r, med sma
variationer, likvardiga i samtliga lander.

Danmark: Onlinetjanster och offlineprodukter inom juridik, skatt och redovisning

Sverige: Online- och offlineerbjudanden inom juridik, miljo och halsoskydd samt kurser inom juridik.
Norge: Digitala arbetsflodesverktyg for skatt och redovisning

Frankrike och Benelux: Onlineerbjudanden for regelefterlevnad inom miljo och halsoskydd.

Med kontor i Képenhamn, Stockholm, Oslo, Paris och Malmo har Karnov Group idag cirka 290 anstallda.

Karnov-aktien ar noterad p& Nasdag Stockholm, segment Mid Cap, under kortnamnet "KAR".
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Battre beslut, snabbare.
Hitta vad du soker efter, lita pa vad du hittar och gor det snabbt.

Karnov Group AB (publ) Org.nr. 559016-9016 Séte: Stockholms lan
Huvudkontor: Warfvinges vag 39, 112 51 Stockholm, IIII(/\RN OV

Tel: 08 587 670 00 www.karnovgroup.com GROUP



