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Januari — december 2023

Ett framgangsrikt ar

Nu lanserar vi vart "Acceleration Initiative’

Finansiell utveckling fjarde kvartalet

?

Finansiell utveckling helar

> Den organiska tillvaxten (lokal valuta) uppgick till 3,8% i > Den organiska tillvaxten (lokal valuta) uppgick till 4,3% under &ret.
kvartalet. Den organiska tillvaxten uppgick till 6,4% justerat for Den organiska tillvaxten uppgick till 7,1% justerat for den
den avyttrade utbildningsverksamheten och den avyttrade utbildningsverksamheten och den engangsférsaljning
engangsforséljning som skedde i Region Nord under det fjarde som skedde i Region Nord under 2022.
kvartalet 2022. >  Koncernens nettoomsattning dkade med 122,2% till 2 475 MSEK
>  Koncernens nettoomsattning okade med 72,2% till 634 MSEK (1114, proforma 2 286*). Forvarvad tillvaxt uppgick till 114,5%
(368, proforma 600%*). Forvarvad tillvaxt bidrog med 66,5% och och valutaeffekterna uppgick till 3,4%.
valutaeffekterna uppgick till 1,8%. >  Koncernens justerade EBITA uppgick till 488 MSEK (364, proforma
> Koncernens justerade EBITA uppgick till 122 MSEK (93, proforma 458*) och den justerade EBITA-marginalen uppgick till 19,7% (32,7%,
106*) och den justerade EBITA-marginalen uppgick till 19,2% proforma 19,6%*).
(25,1%, proforma 17,7%?). >  Periodens resultat uppgick till 37 MSEK (60).
>  Periodens resultat uppgick till 24 MSEK (-13). >  Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick till 0,36
>  Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,22 SEK (0,56).
SEK (-0,12). >  Justerat operativt kassaflde uppgick till 492 MSEK (424).
> Justerat operativt kassaflode uppgick till 237 MSEK (261).
Viktiga affarshandelser
>  Arsfornyelsen av vara affarskritiska abonnemang har renderat ett
solitt justerat operativt kassaflode i kvartalet.
> Integrationen i Region Syd har fortskridit fore tidsplan och
|[dnsamheten har forbattrats. Under det fjarde kvartalet har
leasingavtal avseende kontor sagts upp i Region Syd, vilket
kommer rendera i arliga kostnadssynergier om 1 MEUR fran och
med det forsta kvartalet 2024.
> Karnov Group har lanserat ett initiativ i syfte att skapa mer
kundnytta och paskynda bolagets I6nsamma tillvaxtstrategi.
Avsikten ar att generera ytterligare kostnadseffektiviseringar om
10 MEUR inom koncernen med full effekt vid utgangen av 2026.
> Styrelsen foreslar ingen utdelning vid drsstémman 8 maj 2024.
Finansiella nyckeltal for koncernen
Q4 Jan-Dec
MSEK 2023 2022 A% 2023 2022 A%
Nettoomséttning 634,2 368,3 72,2% 2474,6 1113,5 122,2%
Organisk tillvaxt, % 3,8% 10,4% 4,3% 9,2%
EBITA 86,1 29,3 193,9% 370,0 254,5 45,4%
EBITA-marginal, % 13,6% 8,0% 15,0% 22,8%
Justerad EBITA 122,0 92,6 31,7% 487,7 363,8 34,1%
Justerad EBITA-marginal, % 19,2% 25,1% 19,7% 32,7%
Periodens resultat 23,5 -12,9 -282,2% 36,9 59,9 -38,4%
Justerat operativt kassaflode 236,9 260,6 -9,1% 483,9 423,0 14,4%

* Proforma-rakenskaperna ar presenterade for jamforbarhet mellan kvartalen

. De har inte reviderats av bolagets revisor.

IKARNOV
GROUP



VD-kommentar

2023 var ett framgangsrikt och transformativt &r med en stark
, , forsaljningsokning och robusta marginaler. Omsattningstillvaxten nadde
4% och den justerade EBITA-marginalen var 20%. Integrationen av Region

2023 voar ett. Syd har gétt bra och vi ligger fore tidplan med positiva synergieffekter. Vi
framgangsrikt och lanserar nu vart "Acceleration Initiative” inom hela koncernen, vilket ska
transformativt ar for starka vara affarskritiska losningar till vara kunder samt oka lonsamheten.
Karnov Group. 2024 ar Lonsam tillvaxt inom hela koncernen
aret vi lanserar vart Under det fjarde kvartalet 6kade Karnov Groups forsaljning med 8% jamfort med proforma, exklusive
forsaljningen av var juridiska utbildningsverksamhet samt engangsforsaljningen av skolmaterial i Q4
"Acceleration Initiative”. 2022. Under kvartalet n&dde vi en stark tillvaxt inom vara online-tjanster, vilket skapade ett stabilt justerat
operativt kassaflode. Vara I6sningar ar affarskritiska for vara kunder och var verksamhet stér emot den
Uppmuntrade av den turbulenta makroekonomin.

Den organiska tillvaxten i Region Nord var 8%, justerat for ovanstdende poster. Tillvaxten kommer
fran den starka okningen inom den publika sektorn. Under kvartalet har vi utdkat var kundbas inom

framgangsrika

sam manslag Ni ngen i kommuner i Danmark, samtidigt som vara EHS-verksamheter och DIBkunnskap fortsatte att bidra
) ) positivt till den organiska tillvaxten. I borjan av 2024 slogs DIBkunnskap ihop med Forlaget Andersen och
Spanlen accelererar vi tillsammans utvecklar de nu ett starkare tjansteutbud i Danmark.
.. Forsaljningsutvecklingen i Region Syd har varit stabil och linje med vara forvantningar. Under
nu genomfo randet av kvartalet var forsaljningen av var icke abonnemangsbaserade juridikutbildning i Frankrike dver forvantan.
2 A Som vi tidigare kommunicerat ser vi pa kort sikt en oférandrad forséaljningsutveckling i Region Syd. Vi
var lonsamma kommer att stérka véra kunderbjudanden i bade Spanien och Frankrike i slutet av 2024.
ti||Véthtrateg] till resten Karnov Groups justerade EBITA-marginal var 19% i det fjarde kvartalet. Region Nord var i linje med
L motsvarande kvartal. Marginalen for Region Syd var betydligt starkare tack vare en kombination av
av koncernen. Initiativet positiva synergieffekter, lagre avskrivningar och en god kostnadskontroll.
k k tterli Tack vare vart solida kassaflode ar var skuldsattningsgrad nu 2.8x, under vart finansiella mal.
SKa skapa ytterligare Karnov Group har for avsikt att anvanda det fria kassaflodet for att investera i koncernens nya initiativ.
érliga kostnadssynergier Styrelsen foreslar darfor ingen utdelningen till arsstamman den 8:e maj 2024.
p& 10 MEUR med full Integrationen i Region Syd &r fore tidplan -
. Arbetet med integrationen av Region Syd gér bra och vi &r fore tidplan vad galler migrationen av
effekt i slutet av 2026. innehall och IT. Over 50% av Aranzadis innehall &r nu migrerat till den gemensamma
innehallsplattformen. Den forsta Aranzadi-produkten, Siapol, ligger live pa plattformen.
, , Vihar aven frikopplat IT-strukturen fran en av saljarna. Under kvartalet gjorde vi en

sammanslagning av vara kontor i Region Syd, vilket kommer att generera ytterligare arliga
kostnadssynergier om 1 MEUR fran och med det forsta kvartalet 2024.

Initiativ for ytterligare kundvarde och lonsam tillvaxt

2023 var ett framgangsrikt och transformativt ar for Karnov. VI flyttade fram vara positioner och
breddade vara affarskritiska I6sningar till vara kunder. En ny strategi for [nsam tillvaxt med
uppdaterade finansiella mal presenterades pa var forsta Kapitalmarknadsdag i oktober.
Integrationen av Region Syd gick och fortsatter att ga bra och &r fore tidplan. Vi lanserade nya
innovationer med fokus pa Al for att skapa ytterligare kundvarde.

2024 ar aret vi lanserar vart "Acceleration Initiative”, uppmuntrade av den framgangsrika
sammanslagningen i Spanien samt de nya majligheter dagens teknikskifte majliggor. Vi har
lanserat detta initiativ for att skapa ytterligare kundvarde och synergier inom hela koncernen.
Initiativet ska skapa ytterligare arliga kostnadssynergier pa 10 MEUR med full effekt i slutet av
2026. Kostnaderna for detta beraknas uppga till 14 MEUR.

Integrationen av Region South kommer att I6pa parallellt, som planerat, med ambitionen att
uppna arliga I6pande kostnadssynergier pa 10 MEUR med full effekt i slutet av 2026.

De planerade sammanlagda é&rliga Idpande kostnadssynergierna inom hela Karnov Group

Pontus Bodelsson berégknas saledes uppga till 20 MEUR med full effekt frdn och med slutet av 2026.
VD och koncernchef Karnov Groups finansiella mal:
Tillvaxt Lonsamhet Kapitalstruktur Utdelningspolicy
En &rlig organisk En justerad EBITA- En nettoskuldsattningsgrad Malsattningen ar att
nettoomsattnings- ~ marginal som exklusive leasingskulder som  distribuera 30-50% av
tillvaxt om 4-6% p&  Overskrider 25% pa inte dverstiger 3,0 ganger koncernens nettoresultat,
medellang sikt. medellang sikt och justerad EBITDA rullande tolv  efter att hénsyn har tagits
overskrider 30% pa manader. Nivan kan till bolagets skuldséttning
l&ng sikt. tillfalligt Gverskridas, samt tillvaxtmajligheter
exempelvis till foljd av (inklusive forvarv).
forvarv.
MIKARRNOV GROUP
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Koncernens finansiella utveckling

Fjarde kvartalet och helaret

Q4 Jan-Dec

MSEK 2023 2022 A% 2023 2022 A%
Nettoomsattning 634,2 368,3 72,2% 2474,6 1113,5 122,2%
Organisk tillvaxt, % 3,8% 10,4% 4,3% 9,2%

EBITA 86,1 29,3 193,9% 370,0 2545 454%
EBITA-marginal, % 13,6% 8,0% 15,0% 22,8%

Justerad EBITA 122,0 92,6 31,7% 487,7 363,8  34,1%
Justerad EBITA-marginal, % 19,2% 25,1% 19,7% 32,7%

EBIT 34,1 -21,5 258,6% 156,2 78,8  98,2%
EBIT-marginal, % 5,4% -5,8% 6,3% 7,1%

Nettoomsattning och tillvaxt

For perioden oktober-december 2023 steg koncernens nettoomsattning med 266 MSEK till 634
MSEK (368, proforma 600). Den organiska tillvéxten i lokal valuta var 3,8 procent och valuta-
effekter hade en positiv inverkan pa nettoomsattningen om 1,8 procent. Forvarvad tillvaxt
utgjorde 66,5 procent och ar huvudsakligen hanforligt till Region Syd, som konsoliderades den 30
november 2022.

Koncernens nettoomsattningstillvaxt drivs av en vaxande affar inom onlinetjanster. Vi séljer
bade fler licenser och attraherar nya kunder. Vi marker inte av ndgon avmattning i efterfragan pa
juridiska informationstjanster till foljd av makroekonomiska trender. Avyttringen av den svenska
juridiska fortbildningsverksamheten slutférdes i september 2023 och ingen séddan verksamhet
har séledes skett i det fjarde kvartalet i Sverige. Motsvarande kvartal féregaende ar innefattar
dven engangsforsaljning av skolmaterial om 3 MSEK i motsvarande kvartal foregaende ar. Den
organiska tillvéxten justerat for dessa tva poster uppgick till 6,4 procent. Vi fortséatter ha god
tillvaxt inom offentlig sektor, framst kommuner, och har fortsatt aven god tillvaxt inom miljo och
halsoskydd samt skatt och redovisning.

Region Syd hade en omsattningsutveckling som var i linje med forvantan. Valutaeffekter hade
en positiv inverkan. Okad forséljning av offlinetjanster bidrog positivt och de dverskred den
generella marknadstrenden.

Under heldret steg koncernens nettoomsattning med 1 362 MSEK till 2 475 MSEK (1 114,
proforma 2 286). Organisk tillvaxt i lokal valuta var 4,3 procent och valutaeffekter hade en positiv
inverkan pa nettoomsattningen om 3,4 procent. Forvéarvad tillvaxt utgjorde 114,5 procent.

Rorelseresultat (EBIT)

EBITA for kvartalet uppgick till 86 MSEK (29, proforma 43) och EBITA-marginalen uppgick till 13,6
procent (8,0, proforma 7,1). EBITA inkluderar jamforelsestorande poster om 36 MSEK (63)
hanforliga huvudsakligen till integrationen av Region Syd.

Justerad EBITA uppgick till 122 MSEK (93, proforma 106) och justerad EBITA-marginal uppgick
till 19,2 procent (25,1, proforma 17,7). Den lagre marginalen &r till foljd av konsolideringen av
Region Syd, vilket spétt ut koncernens marginal. Karnov Groups uppdaterade finansiella mal ar att
pa medellang sikt uppna en justerad EBITA-marginal som overstiger 25 procent och pa lang sikt
uppna en justerad EBITA-marginal som dverstiger 30 procent.

Den justerade EBITA-marginalen steg med 1,5 procentenheter gentemot proforma. Det
huvudsakliga skélet ar marginalforbattring i Region Syd understott av stabil utveckling i Region Nord.
Under heldret uppgick EBITA till 370 MSEK (254, proforma 339) och EBITA-marginalen uppgick till
15,0 procent (22,9, proforma 14,8). Justerad EBITA uppgick till 488 MSEK (364, proforma 448)
och den justerade EBITA-marginalen uppgick till 19,7 procent (32,7, proforma 19,6).
Rorelseresultatet (EBIT) for kvartalet uppgick till 34 MSEK (-22, proforma -8) och 156 MSEK (79,
proforma 163) under heléret.
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Fordelning av nettoomsattning i Q4, %
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Resultatandel fran intressebolag

Resultatandel fran intressebolag uppgick till -2 MSEK (-3) under det kvartalet och -5 MSEK
(-12) under helaret.

Finansnetto

Finansnettot under kvartalet uppgick till -9 MSEK (-17). Finansieringskostnaderna har ckat
huvudsakligen till foljd av l&ngfristig lanefinansiering av Region Syd, vilket delvis har jamnats ut
tack vare positiva valutaeffekter. Valutaeffekter for kvartalet uppgick till 30 MSEK (-8), relaterade
till langfristiga lan i EUR. Finansnettot for heldret uppgick till -116 MSEK (-17).

Resultat fore och efter skatt samt resultat per aktie

Resultatet fore skatt under kvartalet minskade med 65 MSEK till 23 MSEK (-42). Resultatet efter
skatt under kvartalet uppgick till 24 MSEK (-13). Skatter for kvartalet uppgick till 0 MSEK (29).
Resultatet fore skatt under heldret uppgick till 34 MSEK (50). Resultatet efter skatt under
heldret uppgick till 37 MSEK (60). Skatter uppgick till 3 MSEK (10).
Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,22 SEK (-0,12) under kvartalet och 0,34 SEK
(0,56) under helaret.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 195 MSEK (170) i kvartalet. Minskningen
beror pa en forandring av rorelsekapitalet till foljd av forvarvet av Region Syd, huvudsakligen
forandringar i forutbetalda intakter och kundfordringar. Vidare har finansieringskostnaderna okat
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ér.
Totala investeringar under kvartalet uppgick till -44 MSEK (-1 663) och -227 MSEK (-1 740)
under heldret. Investeringarna i kvartalet hanfor sig huvudsakligen till aktiverat utvecklingsarbete.
Totala finansieringar under kvartalet uppgick till -22 MSEK (1 185) och -338 MSEK (1 152)
under heldret. Aterbetalning av 1an av skett under aret.

Den justerade kassagenereringsgraden uppgick till 145,7 procent (263,3) under kvartalet och
76,0 procent (100,2) under helaret. Minskningen i jamforelse med foregaende ar ar framst
relaterad till timing i fakturering och betalning av skulder

Justerad kassagenerering Q4 Jan-Dec

MSEK 2023 2022 2023 2022
Justerad EBITDA 162,6 110,3 636,9 422,0
Justerat operativt kassaflode 236,9 260,6 483,9 423,0
Justerad Kassagenerering, % 145,7% 236,3% 76,0% 100,2%
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Skuldsattninggrad

IIKARNOV GROUP

Finansiell stillning

Nettoskulden uppgick till 1 756 MSEK (1 812) vid periodens utgang. Nettoskulden har minskat
med 57 MSEK jamfort med utgangen av foregaende ar, huvudsakligen till féljd av positivt
operativt kassaflode exklusive investeringar och leasingbetalningar.

Vid rapportperiodens utgang var skuldséattningsgraden baserat pa proforma justerad EBITDA
rullande tolv manader exklusive leasingskulder 2,8 ganger (3,1) och soliditeten var 33,7 procent
(31,8) med ett eget kapital om 2 337 MSEK (2 326).

Definitionen av nettoskuld har linjerats med koncernens uppdaterade skulds&ttningsmal, dar
leasingskulder exkluderas.

Nettoskuld

MSEK 31 Dec 2023 31 Dec 2022
Summa upplaning 2 206,2 2483,3
Likvida medel 450,6 671,2
Nettoskuld 1755,6 1812,1
Skuldsattningsgrad** 2,8 3,1
Eget kapital 2337,1 2326,3
Soliditet 33,7% 31,8%

**Skuldsattningsgraden for 31 december 2022 har berédknats pa justerad EBITDA LTM proforma

exklusive leasingskulder.
Likvida medel uppgick vid periodens slut till 451 MSEK (671) och koncernen hade outnyttjade

kreditfaciliteter om 70 MEUR vid utgédngen av december 2023.
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Viktiga handelser

Fjarde kvartalet

>  Styrelsen beslutade om uppdaterade finansiella mail:
En arlig organisk nettoomsattningstillvaxt p& medelldng sik om 4-6 procent;
En &rlig justerad EBITA-marginal som 6verstiger 25 procent pd medelldng sikt och
overstiger 30 procent pa lang sikt; och
o  Ennettoskuldséttningsgrad exklusive leasingskulder som inte dverstiger 3,0 gdnger
justerad EBITDA rullande tolv mé&nader.
> Karnov Group holl kapitalmarknadsdag. Pa kapitalmarknadsdagen lanserades en
generativ Al-lésning for jurister. Losningen kommer integreras pa plattformen i Region Syd
och en narbeslaktad I6sning kommer lanseras i Region Nord. Kapitalmarknadsdagen kan
ses i efterhand har: https://www.karnovgroup.com/sv/kapitalmarknadsdag-2023/
> Karnov Group holl extra bolagsstamma. Vid bolagsstdmman valdes Ted Keith in som ny
styrelseledamot. Ted Keith representerar den storsta aktiedgaren, Long Path Partners.

Handelser efter perioden

> Karnov Group presenterar ett initiativ for att skapa ytterligare kundnytta och I6nsam
tillvaxt. Initiativet ska rendera i ytterligare kostnadseffektiviseringar om 10 MEUR inom
koncernen. Initiativet ska ha full effekt pa I6pande basis frén slutet av 2026. Kostnaden for
att uppna effektiviseringarna beraknas uppga till 14 MEUR.
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Segment Region Nord ar specialiserat
pa online- och offline-
informationstjanster inom juridik; miljo
och halsoskydd; revisions- och
redovisningslosningar; samt online-
kurser. Segmentet erbjuder digitala

verktyg, inklusive avtalsmallar, for

en bred juridisk malgrupp. Segmentet
bestar av Karnov Group Danmark,
Norstedts Juridik, DIBkunnskap,
Notisum, Echoline, Ngrskov Miljg,
Forlaget Andersen, Legal Cross
Border, Ante och BELLA Intelligence.
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Segmentens utveckling

Region Nord

Q4 Jan-Dec

MSEK 2023 2022 A% 2023 2022 A%

Nettoomsattning 270,5 254,1  6,5% 1085,8 999,3 8,7%
Organisk tillvaxt, % 3,8% 10,4% 4,4% 9,2%

Justerad EBITDA 122,0 111,2  9,7% 511,3 462,7 10,5%
Justerad EBITDA-marginal, % 45,1% 43,8% 47,1% 46,3%

Justerad EBITA 103,0 97,2 6,0% 441,5 408,1 8,2%
Justerad EBITA-marginal, % 38,1% 38,3% 40,7% 40,8%

Nettoomsattning och tillvaxt

Nettoomsattningen under kvartalet steg med 6,5 procent till 271 MSEK (254). Den organiska tillvaxten i
kvartalet uppgick till 3,8 procent. Forvarvad tillvaxt och valutaeffekter hade en positiv inverkan om 0,8
respektive 1,7 procent. Onlineforsaljning utgjorde 91 procent (85) av nettoomsattningen.

Det fjarde kvartalet 2022 innefattar dels juridiska utbildningskurser om 6 MSEK frén den avyttrade
verksamheten, dels engangsforsaljning av skolmaterial om 3 MSEK. Justerat for dessa poster hade
den organiska tillvaxten varit 7,7 procent.

Den organiska tillvaxten drivs av onlineforséljning, huvudsakligen inom bolagets karnverksamhet
juridiska informationslosningar. Forsaljningen till nya kunder inom offentlig sektor har fortsatt varit
god, dar var kommunlosning har en vaxande kundkrets.

Vara EHS-verksamheter fortsatter att ha god forséljningsutveckling. De ar framgéngsrika i sin
nykundsbearbetning och véxer huvudsakligen inom foretagssegmentet. Vart bolag som séljer
digitala I6sningar inom skatt och redovisning, DIBkunnskap, uppvisar god tillvaxt i Norge och
Sverige. Bolaget har nu gatt samman med Forlaget Andersen i Danmark for att bli en
skandinavisk verksamhet.

Under heldret steg nettoomsattningen med 87 MSEK till 1 086 MSEK (999). Organisk tillvaxt i
lokal valuta utgjorde 4,4 procent och valutaeffekter hade en positiv inverkan om 3,6 procent.
Forvéarvad tillvaxt utgjorde 0,7 procent och ar hanforlig till forvarvet av Ngrskov Miljg (nu Notisum
Danmark).

Justerad EBITA

Under det fjarde kvartalet uppgick justerad EBITA till 103 MSEK (97) och den justerade EBITA-
marginalen till 38,17 procent (38,3). Den ldgre marginalen &r till foljd av hogre avskrivning av
aktiverat utvecklingsutgifter. Avyttringen av utbildningsverksamheten har haft en mindre positiv
inverkan pa den justerade EBITA-marginalen.

Under helaret uppgick justerad EBITA till 442 MSEK (408) och den justerade EBITA-marginalen
till 40,7 procent (40,8).
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Segment Region Syd har ett brett
erbjudande av online- och offline-
|6sningar for yrkesverksamma inom
juridik som hjalper dem i deras fakta-
insamling och forser dem med
kvalitativa radgivningstjanster.

Segmentet erbjuder digitala verktyg,
inklusive Al-baserade sadana, for

en bred juridisk malgrupp. Region Syd
erbjuder aven juridisk fortbildning i
klassrum och online-kurser.
Segmentet bestar av Aranzadi LA LEY,
Lamy Liaisons och Jusnet.
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Segmentens utveckling (forts.)

Region Syd

Q4 Jan-Dec
MSEK 2023 2022 A% 2023 2022 A%
Nettoomsattning 363,7 114,2 218,5% 1388,8 114,2 1116,1%
Organisk tillvaxt, % 3,8% - - 3,8% - -
Justerad EBITDA 66,7 13,8 383,3% 208,4 13,8 1410,1%
Justerad EBITDA-marginal, % 18,3% 12,1% 51,8% 15,0% 12,1%  24,2%
Justerad EBITA 45,1 10,1 346,5% 129,1 10,1 1178,2%
Justerad EBITA-marginal, % 12,4% 8,8% 40,2% 9,3% 8,8% 5,1%

Nettoomsattning och tillvaxt

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 364 MSEK (proforma 346). Valutaeffekter hade en
positiv inverkan om 2,1 procent. Forsaljningsutvecklingen ar positiv i kvartalet. Onlineforsaljning
utgjorde 73 procent (proforma 70) av nettoomsattningen. Den positiva utvecklingen ar till foljd av
hogre forsaljning av juridiska fortbildningskurser.

Under kvartalet lanserades den forsta Aranzadi-produkten Siapol pa den gemensamma
tekniska plattformen, en produkt som anvands av den spanska polisen.

Korsforsaljningen i Spanien ar fortsatt framgangsrik. Vi har nu utsett en gemensam
forsaljningschef med ansvar for bade Aranzadi och LA LEY.

Vart fokus ar pa onlineforséljning eftersom affarsklimatet for tryckt material ar vikande.

| Frankrike har vi god tillvéxt inom digitala kurser och vi séljer fler licenser, men &ven god
forsaljning av fysiska kurser.

Under helaret uppgick nettoomsattningen till 1 389 MSEK (proforma 1 286). Valutaeffekter
hade en positiv inverkan om 7,9 procent jamfort med proforma.

Justerad EBITA

Under det fjarde kvartalet uppgick justerad EBITA till 45 MSEK (proforma 23) och den justerade
EBITA-marginalen uppgick till 12,4 procent (proforma 6,7). Vid arets slut uppgick realiserade
synergier pa lopande arlig basis till 2 MEUR. Synergierna hade en effekt om 0,4 MEUR i kvartalet
och 0,7 MEUR under 2023. De totala synergierna berdknas uppga till 10 MEUR pa lopande basis
vid slutet av 2026. Kostnaden for att uppna synergierna uppgick till 4 MEUR under det fjarde
kvartalet och 9 MEUR under heldret. De totala kostnaderna for att uppna synergierna beréknas
uppga till 24 MEUR.

Under det fjarde kvartalet sténgdes ett antal kontor och ytterligare T MEUR pa I6pande arlig
basis beréknas ha effekt fran och med det forsta kvartalet 2024. Synergierna fran de sténgda
kontoren kommer minska leasingbetalningar och paverka avskrivningarna i linje med IFRS16.

Den hogre forsaljningen, béattre produktmix och lagre avskrivningar hade ockséa en positiv
inverkan pa EBITA.

Under heldret uppgick justerad EBITA till 129 MSEK (proforma 95) och den justerade EBITA-
marginalen uppgick till 9,3 procent (proforma 7,3).

Synergier i Region Syd

Q4 Jan-Dec
MEUR 2023 2022 2023 2022
Realiserade synergier 0,4 0,7
Ackumulerade synergier 2,0
Kostnad for att realisera synergier 4,0 9,0

Bokslutskommuniké januari-december 2023



Segmentet koncerngemensamma
kostnader bestar av kostnader
hanforliga till roller inom Karnov Group
som har inflytande Gver eller

understodjer koncernen. Segmentet
innefattar ocksa kostnader for
framtida affarsmajligheter samt
jamforelsestorande poster.

IKATRNOV GIROUP

Segmentens utveckling (forts.)

Koncerngemensamma kostnader

Q4 Jan-Dec
MSEK 2023 2022 A% 2023 2022 A%
Nettoomsattning
Justerad EBITA -26,1 -14,7 77,6% -82,9 -54,4  -52,4%

Justerad EBITA-marginal, %

Justerad EBITA

Koncernfunktionerna har ansvar for koncernoverskridande uppgifter, sésom koncernledning (inklusive
informationsséakerhet, regelefterlevnad och HR), aktiedgarrelationer samt ekonomi. Under 2022 ingick
dessa kostnader i redovisningssegmenten Sverige/Norge och Danmark.

Okningen av rorelsekostnader under det fjarde kvartalet beror pé investeringar i forbattringar av
koncernovergripande system samt investeringar i Al-projekt.
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Ovrig information

Risker och osakerhetsfaktorer
Karnov ar genom sin verksamhet exponerat for olika risker vilka kan
ge upphov till variationer i resultat och kassaflode. Vasentliga risk-
och osakerhetsfaktorer inkluderar bransch- och marknads-relaterade
risker, verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker.
Invasionen i Ukraina samt den utokade konflikten mellan Israel
och Palestina innebar risker for ytterligare konsekvenser for
varldsekonomin, med 6kad kostnadsinflation och storningar i
forsorjningskedjorna. Karnov péverkas inte direkt av invasionen och
har ingen direktexponering mot nagot av de inblandade landerna.
For beskrivning av vasentliga risker och riskhantering hanvisas till
arsredovisningen for 2022 pa sidorna 56-57. Arsredovisningen finns
tillgénglig pa koncernens webbplats www.karnovgroup.com.

Sasongsvariationer
Vanligtvis fornyas och faktureras en betydande andel av Karnovs
onlinekontrakt i Region Nord under det fjarde kvartalet, vilket paverkar
kassaflodet under det fjdrde och forsta kvartalet. Onlinekontrakten i
Region Syd fornyas och faktureras huvudsakligen under det forsta
kvartalet, vilket paverkar kassaflodet under det forsta och andra
kvartalet. Nettoomsattningen frén onlinetjanster redovisas i enlighet
med avtalsvillkoren och paverkas inte av sdsongsvariationer.
Nettoomsattningen fran offlineprodukter paverkas av sésongs-
variationer eftersom det forsta kvartalet varje ar har vasentligt storre
andel av sddana intakter jamfort med de Gvriga kvartalen till foljd av
att ménga bokutgévor ges ut i borjan av aret.

Medarbetare

Medelantalet heltidsanstéllda (FTEs) under det fjdrde kvartalet
uppgick till 1230 (622). Okningen beror huvudsakligen pa forvarvet av
Region Syd. Under kvartalet var den genomsnittliga fordelningen av
man/kvinnor bland de heltidsanstéllda 42%/58% jamfort med
46%/54% under samma kvartal 2022.

Arsstamman 2024
Arsstamman 2024 kommer att hallas den 8 maj 2024. Tidpunkt
kommer offentliggdras i samband med kallelse.

Arsredovisning

Arsredovisningen, hallbarhetsrapporten och
bolagsstyrningsrapporten for rakenskapsaret 2023 planeras
offentliggdras den 22 mars 2024. Rapporten kommer finnas
tillgénglig pa bolagets hemsida www.karnovgroup.com samt finnas
tillgénglig pa bolagets huvudkontor.

Foreslagen utdelning

Karnov Group har for avsikt att nyttja det fria kassaflodet for att
investera i koncernens nya initiativ for Ilonsam tillvaxt. Styrelsen
foreslar ingen utdelning vid &rsstémman den 8 maj 2024.

IIKARNOV GRROUP

Aktier, aktiekapital och aktieagare
Karnov Groups stamaktie noterades pa Nasdaq Stockholm den 11
april 2019, segment Mid Cap, under kortnamnet “KAR".

Den 31 december 2023 uppgick antal aktier och roster i Karnov
Group AB (publ) till 7108 102 047 aktier och 107 898 735,2 roster. Varje
aktie har ett kvotvarde om cirka SEK 0,015385 SEK. Totalt antal
stamaktier uppgar till 107 876 145, envar berattigande till en rost vid
bolagsstamma. Harutover innehar Bolaget 225 902 aktier av serie C,
envar berattigande till en tiondels rost vid bolagsstamma. For en
detaljerad beskrivning av aktiekapitalets utveckling se
www.karnovgroup.com/sv/aktiekapitalets-utveckling/.

Per den 31 december 2023 hade Bolaget 1 320 kanda aktiedgare. De
fem storsta aktiedgarna i Karnov Group AB (publ) var Long Path Partners,
Invesco, Swedbank Robur, Carnegie Fonder och Didner & Gerge Fonder.

Incitamentsprogram

Karnov Group har for narvarande ett l&ngsiktigt incitamentsprogram i
form av aktiesparprogram (LTIP 2023). Syftet med programmet &r att
uppmuntra till ett brett aktiedgande bland Bolagets anstéllda, behalla
kompetenta medarbetare, underlatta rekrytering, uppna okad intresse-
gemenskap mellan de anstéllda och Bolagets aktieagare samt hoja
motivationen for att uppna eller dvertraffa bolagets finansiella mal.

Anstéllda deltar i programmet genom att allokera forvarvade eller
redan innehavda stamaktier i Bolaget till programmet (sa kallade
sparaktier).

Nitton (19) deltagare deltar i LTIP 2023. Deltagarna har allokerat
sammanlagt 96 845 sparaktier till programmet. Vid full tilldelning
kommer det totala antalet aktier i aktiesparprogrammmen att uppga till
hogst 366 007 stamaktier, vilket motsvarar cirka 0,3 procent av det
totala antalet aktier i bolaget. F6r mer information om programmen
se www.karnovgroup.com/sv/incitamentsprogram/.

Transaktioner med narstaende

Koncernen har inte genomfort nagra vasentliga transaktioner med
narstdende under det fjarde kvartalet 2023 utdver kompensation eller
formaner till styrelseledaméter eller verkstallande direktor, erhalina
som ett resultat av deras engagemang i styrelsen, anstallning hos
Karnov Group eller aktieinnehav i Karnov Group AB (publ).

Moderbolag
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick for kvartalet till -11 MSEK (75).

Bokslutskommuniké januari-december 2023
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Framtidsutsikter

Karnov lamnar inga finansiella prognoser. Denna rapport kan
innehalla framtidsinriktad information som baseras pa
koncernledningens nuvarande férvantningar. Aven om ledningen
beddmer att forvantningarna som framgar av sadan
framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen garanti lamnas pa
att dessa forvantningar kommer att visa sig vara korrekta.
Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad
som framgar i den framtidsinriktade informationen beroende pa
bland annat andrade marknadsforutsattningar for Karnov Groups
produkter och mer generella dndrade férutséttningar sdsom

Offentliggorande

Denna finansiella rapport innehaller insiderinformation som Karnov
Group AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknads-
missbruksforordning (MAR). Informationen lamnades foér
offentliggdrande av nedanstéende kontaktperson den 14 februari
2024 klockan 08.50.

Karnov Group AB (publ)
Stockholm den 14 februari 2024

Pontus Bodelsson
VD och koncernchef

ekonomi, marknader och konkurrens, forandringar i lagkrav eller
andra politiska &tgérder och variationer i valutakurser.

Granskning

Denna finansiella rapport har inte varit foremal for granskning av

bolagets revisorer.

For mer information,
vanligen kontakta:

Pontus Bodelsson, VD och koncernchef
+46 709 957 002
pontus.bodelsson@karnovgroup.com

Magnus Hansson, CFO
+46 708 555 540
magnus.hansson@karnovgroup.com

Erik Berggren, Aktieagarkontakt
+46 707 597 668
erik.berggren@karnovgroup.com

IIKARNOV GRROUP

Webbsand
Q4-presentation

Karnov presenterar det fjarde kvartalets
resultat for analytiker och investerare via en
webbsand telefonkonferens den 14 februari
kI 09.15 CET.

For deltagande anvand féljande lank:
https://ir.financialhearings.com/karnov-
group-g4-report-2023

eller registrera dig for att ringa in med telefon:

https://conference.financialhearings.com/tel
econference/?id=5006184

Presentationen kommer ocksa att finnas har:
www.financialhearings.com

Finansiell kalender
2024

Arsredovisning 2023
22 mars 2024

Deldrsrapport januari-mars 2024
7 maj 2024

Arsstamma 2024
8 maj 2024

Halvarsrapport januari-juni 2024
21 augusti 2024

Deldrsrapport januari-september 2024
6 November 2024

Bokslutskommuniké januari-december 2023
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Koncernens rapport over totalresultat

Q4 Jan-Dec
MSEK Note 2023 2022 2023 2022
Nettoomséattning 3 634,2 368,3 2474,6 1113,5
Summa intdkter 634,2 368,3 2474,6 1113,5
Handelsvaror 91,3 -49,6 -365,3 -157,9
Personalkostnader -316,4 -161,4 -1131,1 -400,5
Avskrivningar -92,8 -68,4 -367,8 -233,8
Ovriga rorelseintakter och -kostnader -99,6 -110,4 -454,2 -242,5
Rorelseresultat (EBIT) 34,1 -21,5 156,2 78,8
Resultatandel fran intressebolag -1,5 -3,3 -5,4 -11,7
Finansiella intakter 23,8 0,3 35,5 23,2
Finansiella kostnader -33,0 -17,8 -151,9 -40,3
Resultat foére skatt 23,4 -42,3 34,4 50,0
Inkomstskatt 0,1 29,4 2,5 9,9
Periodens resultat 23,5 -12,9 36,9 59,9
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan omklassificeras till
resultatrakningen:
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsk 750 32,1 266 111,0
verksamhet
Aktuariella vinster eller forluster 2,0 0,2 2,0 0,2
Ovrigt totalresultat for perioden -73,0 32,3 -24,6 111,2
Periodens totalresultat -49,5 19,4 12,3 171,1
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 25,0 -12,9 38,2 59,9
Innehav utan bestdmmande inflytande -1,5 0,0 -1,3 0,0
Periodens resultat 23,5 -12,9 36,9 59,9
Summa totalresultat fér perioden hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -48,0 19,4 13,6 171,1
Innehav utan bestdmmande inflytande -1,5 0,0 -1,3 0,0
Summa totalresultat for perioden -49,5 19,4 12,3 171,1
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,22 -0,12 0,34 0,56
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,22 -0,12 0,34 0,56
Genomsnittligt antal stamaktier (tusentals) 107 876 107 847 107 862 107 847
Utspadning (tusentals) 226 255 240 255
Efter utspadning (tusentals) 108 102 108 102 108 102 108 102

IKATRNOV GIROUP
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Koncernens balansrakning

MSEK Not 31 Dec 2023 31 Dec 2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 32511 3249,6
Ovriga immateriella tillgdngar 22331 2391,0
Nyttjanderratter 201,1 236,7
Materiella anlaggningstillgangar 41,2 45,4
Investeringar i interesseforetag 48,8 54,3
Ovriga finansiella investeringar 13,0 -
Fordringar pa interesseforetag 25,2 25,7
Depositioner 7,7 12,4
Uppskjuten skattefordran 135,4 122,5
Summa anldggningstillgangar 5956,6 6137,5
Varulager 18,7 20,5
Kundfordringar* 5 411,9 405,2
Forutbetalda kostnader 57,5 46,2
Ovriga fordringar 10,6 6,3
Aktuell skattefordran 26,6 39,4
Likvida medel 5 450,6 671,2
Summa omsittningstillgangar 975,9 1188,8
SUMMA TILLGANGAR 6932,5 7 326,2
MSEK 31 Dec 2023 31 Dec 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1,7 1,7
Overkursfond 2 654,0 2 654,0
Egna aktier 0,0 0,0
Reserv -253,4 -226,8
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -65,3 -109,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2337,1 2319,9
Innehav utan bestdammande inflytande - 6,5
Summa eget kapital 23371 2326,3
Skulder till kreditinstitut 5 2123,0 2483,3
Leasingskulder 179,1 214,4
Uppskjutna skatteskulder 342,3 413,1
Avsattningar 78,4 60,6
Ovriga langfristiga skulder 52,5 88,2
Summa langfristiga skulder 27753 3259,6
Skulder till kreditinstitut 5 83,2 -
Leverantorsskulder 5 111,3 137,6
Aktuell skatteskuld 30,0 20,5
Upplupna kostnader 479,5 498,7
Forutbetalda intakter* 921,7 902,6
Leasingskulder 52,8 52,5
Ovriga kortfristiga skulder 141,6 128,4
Summa kortfristiga skulder 1820,1 1740,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6932,5 7 326,2

* Jamforelsesiffror har justerats i enlighet med IFRS 15 paragraf 12. Se dven not 1.
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

MSEK
Ingdende balans den 1 januari 2023

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat for perioden

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Eget kapital hanforligt
till moderbolagets

Innehav utan
bestimmande
inflytande

6,5
1,3

Summa eget
kapital

2326,4
36,9

24,6

Summa periodens totalresultat
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap som dgare

Aktiebaserad ersattning

Avyttring

12,3

Summa transaktioner med
aktiedgare

Utgdende balans den 31 december
2023

MSEK
Ingdende balans den 1 januari 2022

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat for perioden

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Eget kapital hanforligt
till moderbolagets

Innehav utan
bestimmande
inflytande

6,5

Summa eget
kapital

2154,0
59,9

111,2

Summa periodens totalresultat

Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap som dgare

Emission av stamaktier*

Aktiebaserad ersattning

171,1

0,8
2,0

Summa transaktioner med
aktiedgare

1,2

Utgaende balans den 31 december
2022

6,5

* Minskningen i overkursfonden ar relaterad till extra kostnader i samband med utfardande av aktier genomfort under 2021.

IKATRNOV GIROUP
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Koncernens rapport over kassafloden

Q4 Jan-Dec
MSEK 2023 2022 2023 2022
Rorelseresultat (EBIT) 34,1 -21,5 156,2 78,8
Poster som inte ingar i kassaflédet 67,1 78,0 367,9 242,9
Forandringar i rérelsekapital:
Okning/minskning av varulager 0,2 -0,9 1,8 -2,5
Okning/minskning av rérelsefordringar* -91,5 -30,1 -19,5 -30,1
Okning/minskning av rérelseskulder 126,3 40,8 -2,1 -14,9
Betalda avsattningar 1,8 - -1,4 -
Okning/minskning av férutbetalda intikter* 111,5 152,7 23,7 94,8
Betalda rantor -34,0 -5,2 -128,0 -24,0
Betald inkomstskatt -20,7 -44,0 -61,6 -69,1
Forandringar i rorelsekapital 93,6 113,3 -187,1 -45,8
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 194,8 169,8 337,0 275,9
Forvérv av dotterforetag 3,8 -1634,7 -54,9 -1635,1
Forvarv av andelar i interesseforetag - - - -2,9
Ovriga finansiella investeringar - - -3,0 -
Lan till dotterbolag - - - -8,6
Forvarv avimmatriella anlaggningstillgangar -48,5 -25,4 -155,8 -89,2
Forvédrv av materiella anldggningstillgangar 0,8 -2,9 -7,2 -3,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -43,9 -1663,0 -220,9 -1739,7
Aterbetalning av langfristig skuld - - -2587,9 -
Upptagande av nya lan - 1192,7 2 330,6 1192,7
Betalning av leasingskulder -25,2 -9,5 -63,4 -32,8
Okning/minskning av langfristiga fordringar 3,4 2,1 0,1 1,3
Nettolikvid fran nyemissioner - - - -0,8
Betalning av tillaggskopeskilling - - -17,1 -8,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -21,8 1185,3 -337,7 1152,3
Kassafléde for perioden 129,1 -307,9 -221,6 -311,5
Livida medel vid periodens bérjan 326,4 976,6 671,2 951,5
Valutakursdifferens i likvida medel -4,9 2,5 1,0 31,2
Likvida medel vid periodens slut 450,6 671,2 450,6 671,2
* Jamforelsesiffror har justerats i enlighet med IFRS 15 paragraf 12. Se dven not 1.
MIKARNOV GROUP
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Karnov Group har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering antagen av EU, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, samt enligt den svenska Lagen om drsredovisning.

Redovisningsprinciperna som anvants i denna delérsrapport 2023 ar desamma som anvands vid upprattandet av arsredovisningen 2022,
vilken vi hanvisar till for fullstandig beskrivning. Kundfordringar och forutbetalda intakter har emellertid justerats i enlighet med IFRS 15 avsnitt 12.
Enligt denna redovisningsprincip avraknas kundfordringar avseende ej uppfyllda kontrakt mot forutbetalda intakter. Justeringar har ingen inverkan
pa koncernens resultatrakning eller eget kapital. Justeringen har gjorts aven pa jamforelsetalen i denna deldrsrapport. Tabellen nedan visar
effekten av forandringen bade i kvartalet och i jamforelsetal.

Deldrsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Lagen om drsredovisning.

Impact from full implementation of IFRS 15 section 12 in Karnov Group on Consolidated balance sheet

MSEK 31 Dec 2023 30 Sep 2023 30Jun 2023 31Mar2023 31 Dec 2022
Forandring av kundfordringar -141,3 -42,3 -38,5 -49,1 -125,4
Forandring av forutbetalda inkomster 141,3 42,3 38,5 49,1 125,4

(och summa skillnad pa balansomslutning och alternativa nyckeltal)

Impact from full implementation of IFRS 15 section 12 in Karnov Group on Consolidated statement of cash flows

Q4 Jan-Dec
MSEK 2023 2022 2023 2022
Forandring kassaflode fran justeringar i kundfordringar 99,0 84,8 15,9 -14,4
Forandring kassaflode fran justeringar i férutbetalda intdkter -99,0 -84,8 -15,9 14,4

Vissa jamforelsetal i deldrsrapporten har uppdaterats pa grund av historiska felaktigheter. Detta ar begransat till uppdelningen av online/offline-
forsaljning i not 3.

Not 2. Viktiga bedomningar och uppskattningar

Uppréttandet av finansiella rapporter kraver att foretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar utéver de bedémningar som péverkar
tillampningen av redovisningsprinciper samt redovisade belopp géllande tillgdngar och skulder, intdkter och kostnader. Det faktiska utfallet kan skilja
sig frdn dessa uppskattningar. Bedémningarna och kallorna till osékerhet i uppskattningarna dverensstdammer med de som presenteras i den senaste
arsredovisningen. For mer detaljer kring viktiga bedémningar och uppskattningar hanvisas till &rsredovisningen for 2022, not 4 sidan 75.

En dom i den Hogsta domstolen i Frankrike under hosten 2023 beror anstélldas ratt att tjana in betald semester under sjukdomsperioder. Domen kan

medféra dkade avsattningar for semesterersattning som for narvarande redovisas i koncernens balansrakning. Tilldmpningen av domen &r dock
fortfarande osaker och kréver ytterligare analys innan koncernen kan uppskatta eventuella finansiella konsekvenser.

IIKARNOV GROUP
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Not 3. Segmentsrapportering och uppdelade intakter

Karnov Group har till foljd av forvarvet av Region Syd, vilket slutfordes 2022, andrat sin segmentsrapportering frdn Danmark och Sverige/Norge till
Region Nord, Region Syd och Koncerngemensamma kostnader. Segmentsindelningen har dven gjorts pa jamforelsetal och dverensstammer med
den interna rapportering som lamnats till den ledande beslutsfattaren. VD har identifierats som den ledande beslutsfattaren och bedomer
koncernens resultat och stéllning samt fattar strategiska beslut. | Karnov definieras rérelsesegment geografiskt och foljs upp ned till justerad
EBITA-niva. Under justerad EBITA-niva och i balansrakningen samt i kassaflodesanalysen gors bedomningen av resultat och stéllning uteslutande
pa koncernniva. Karnovs verksamhet ar oberoende av media och foretaget foljer pa koncernniva den 6vergripande trenden gallande fordelningen
av intakterna for online- och offlineprodukter.

Region Nord Region Syd Koncernfunktioner Total
Q4 Q4 Q4 Q4

MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning specificerad pa produktkateg

Online* 246,4 217,0 265,9 84,6 - - 512,3 301,6
Offline* 24,1 37,1 97,8 29,6 - - 121,9 66,7
Nettoomsdttning 270,5 254,1 363,7 114,2 - - 634,2 368,3
Justerad EBITDA 122,0 111,2 66,7 13,8 -26,1 -14,7 162,6 110,3
Avskrivningar -19,0 -14,0 -21,6 -3,7 - - -40,6 -17,7
Justerad EBITA 103,0 97,2 45,1 10,1 -26,1 -14,7 122,0 92,6
Avskrivningar fran forvarv -52,0 -50,8
Jamforelsestorande poster -35,9 -63,3
Rorelseresultat (EBIT) 34,1 -21,5
Resultatandel fran intressebolag -1,5 -3,3
Finansiella intdkter och kostnader 9,2 -17,5
Resultat fére skatt 23,4 -42,3
Inkomstskatt 0,1 29,4
Periodens resultat 23,5 -12,9

Region Nord Region Syd Koncernfunktioner Total
Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec

MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Nettoomsittning specificerad pa produktkategorier:

Online* 958,0 836,4 1066,7 84,6 - - 2024,7 921,0
Offline* 127,8 162,9 322,1 29,6 = - 449,9 192,5
Nettoomsattning 1085,8 999,3 1388,8 114,2 - - 2474,6 1113,5
Justerad EBITDA 511,3 462,7 208,4 13,8 -82,8 -54,4 636,9 422,0
Avskrivningar -69,8 -54,6 -79,3 -3,7 -0,1 - -149,2 -58,3
Justerad EBITA 441,5 408,1 129,1 10,1 -82,9 -54,4 487,7 363,7
Avskrivningar fran forvarv -211,1 -175,6
Jamforelsestorande poster -120,4 -109,4
Rérelseresultat (EBIT) 156,2 78,8
Resultatandel fran intressebolag -5,4 -11,6
Finansiella intakter och kostnader -116,4 -17,2
Resultat fore skatt 34,4 50,0
Inkomstskatt 2,5 9,9
Periodens resultat 36,9 59,9

*Jamforelsesiffror for Region Nord har uppdaterats pga. av historiska felaktigheter

IIKARNOV GRROUP
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Not 4. Rorelseforvarv och liknande transaktioner

Ngrskov Miljg ApS

Den 3 januari 2023 slutforde Karnov Group forvarvet av Ngrskov Miljg ApS for en kontant kdpeskilling om 8,7 MSEK. Forvarvade likvida medel uppgick till 3,8
MSEK och nettotillgdngarna uppgick till 0,6 MSEK varav kundrelationer utgjorde 3,5 MSEK. Goodwill utgjorde 4,3 MSEK.

Region Syd

Den 30 november 2022 slutférde Karnov Group forvarvet av avknoppade verksamheter inom juridisk information fran Thomson Reuters i Spanien
och Wolters Kluwer i Spanien, Frankrike och Portugal (framgent "Region Syd”) och tilltraddde &garskap i de lokala verksamheterna.
Nettoomséattning, intdkter samt tillgangar och skulder som tillhor det forvarvade bolaget konsolideras i sin helhet i koncernrékenskaperna frén och
med den 30 november 2022.

I juni 2023 gjordes en slutlig avrakning med Wolters Kluwer och en utbetalning om ytterligare 50,2 MSEK (4,6 MEUR) gjordes for
verksamheterna Lamy Liaisons (Frankrike) och La Ley (Spanien). P4 samma sétt genomfordes i juli 2023 en slutlig avréakning med Thomson
Reuters for Aranzadi (Spanien) och Karnov Group erhdll en dterbetalning om 4,0 MSEK (0,36 MEUR). Forutom de slutliga avrékningarna har mindre
justeringar i identifierade tillgdngar gjorts i fordelningen av kdpeskillingen. Omklassificeringen har ingen skillnad pa summan av identifierade
tillgangar.

Oppningsbalans Andringar till Final
Kopeskilling, TSEK 30 Nov 2022 Omklassificeringar 6ppningsbalans 30 Nov 2022
Likvida medel vid 6verlatelsedatumet 1769,6 1769,6
B 46,2 46,2
Avtalsskuld -134,9 0,4 -134,5
Summa képeskilling 1634,7 46,6 1681,3
Redovisade belopp, TSEK
Immateriella tillgangar: Kundrelationer 225,1 -6,7 218,4
Immateriella tillgangar: Innehall 314,2 -157,3 14,9 171,8
Immateriella tillgangar: Ovriga 661,6 44,2 -2,3 703,5
Immateriella tillgangar: Varumarken - 113,1 1,1 114,2
Materiella anldggningstillgangar 177,6 -0,5 177,1
Varulager 6,6 6,6
Kundfordringar och 6vriga fordringar 370,8 -15,5 355,3
Banklan -3,3 -3,3
Leverantorsskulder och 6vriga skulder -364,0 -10,2 -374,2
-782,6 29,1 -753,5
Uppskjuten skatt -178,7 15,9 -162,8
Summa identifierade tillgdngar 427,3 25,7 453,0
Goodwill 1207,4 20,9 12283
Summa 1634,7 - 46,6 1681,3

LEXNordics AB — avyttrad verksamhet

Den 9 augusti 2023 avyttrade Karnov Group sin dgarandel om 60% i LEXNordics AB till LEX247 Cloud Service AB. Avyttringen kvittades mot en
&garandel om 19,9% i LEX247 Cloud Service AB till ett varde om 13,0 MSEK. Avyttringen har medfért att Ovriga immateriella tillgéngar har minskat
med 12,7 MSEK, Ovriga tillgdngar har minskat med 4,3 MSEK och Innehav utan bestémmande inflytande har minskat med 5,2 MSEK i koncernens
balansrakning. En vinst om 1,2 MSEK har redovisats i Ovriga intakter.

IIKARNOV GRROUP
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Not 5.

Finansiella instrument per kategori

Redovisat varde Verkligt varde

MSEK 31 Dec 2023 31 Dec 2022 31 Dec 2023 31 Dec 2022
FINANSIELLA TILLGANGAR

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet anskaffningsvirde

Kundfordringar 411,9 405,2 4119 405,2
Likvida medel 450,6 671,2 450,6 671,2
Summa finansiella tillgangar 862,5 1076,4 862,5 1076,4
FINANSIELLA SKULDER

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Tillaggskopeskilling 7,3 29,9 7,3 29,9
Skulder vdrderade till upplupet anskaffningsvarde

Leverantorsskulder 111,3 137,6 111,3 137,6
Skulder till kreditinstitut 2 206,2 2483,3 2 206,2 2483,3
Summa finansiella skulder 2324,8 2650,8 2324,8 2650,8
Kundfordringar Leverantorsskulder

P& grund av de kortfristiga fordringarnas natur anses redovisat varde
Overensstamma med verkligt varde.

Likvida medel

Likvida medel ar inte sakrade och har en kort kredittid. De anses
darfor ha ett redovisat varde som overensstammer med verkligt
varde. De klassificeras enligt niva 2 i hierarkin for verkligt varde.

Tillaggskopeskilling

Redovisat varde for tillaggskopeskillingar anses 6verensstamma med
verkligt varde. Det verkliga vardet for tillaggskopeskillingarna
uppskattades genom att berdakna nuvardet av forvantade framtida

kassafloden. De klassificeras enligt niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

IIKARNOV GRROUP

Leverantorsskulder ar inte sakrade och betalas vanligtvis inom
30 dagar efter att de bokforts. P& grund av deras kortfristiga natur
anses redovisat varde overensstamma med verkligt varde.

Upplaning fran kreditinstitut

Redovisat varde anses Overensstamma med verkligt varde, eftersom
rantan som ska betalas for dessa lan ligger néra de aktuella
marknadsrantorna. De klassificeras enligt niva 2 i hierarkin for verkligt
varde.

Ovrigt

Det finns inte nagra vésentliga nya poster jamfort med den 31
december 2022. Vidare har inga éverforingar skett mellan nivaerna i
hierarkierna for verkligt varde under 2023.

Bokslutskommuniké januari-december 2023
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Not 6. Alternativa nyckeltal

Karnovs finansiella rapporter innehéller alternativa nyckeltal, som utgor ett komplement till de resultatmatt som definieras eller specificeras i de tillampliga
reglerna for finansiell rapportering. Alternativa nyckeltal redovisas eftersom de, i sitt sammanhang, erbjuder mer djupgaende information &n de matt som
definieras i de tillampliga reglerna for finansiell rapportering. De alternativa nyckeltalen har hamtats fran koncernens finansiella rapporter och redovisas inte i
enlighet med IFRS.

Karnovs definition av dessa nyckeltal som inte beskrivs enligt IFRS, presenteras under avsnitt Finansiella definitioner. Avstamning av de alternativa
nyckeltalen redovisas nedan.

Region Nord Region Syd Koncernfunktioner Total
Q4 Q4 Q4 Q4

MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Organisk verksamhet 263,9 244,0 118,3 - - - 382,2 244,0
Forvarvad verksamhet 2,1 - 243,0 114,2 - - 245,1 114,2
Valuta 4,5 10,1 2,4 - - - 6,9 10,1
Nettoomsdttning 270,5 254,1 363,7 114,2 - - 634,2 368,3
Total nettoomsattning, %
Organisk tillvaxt, % 3,8% 10,4% 3,8% - - - 3,8% 10,4%
Forvarvad verksamhet, % 0,8% 0,1% 212,8% 100,0% - - 66,5% 51,6%
Valutaeffekt, % 1,7% 4,4% 2,1% - - - 1,8% 4,6%
Total tillvaxt, % 6,3% 14,9% 218,7% 100,0% - - 72,1% 66,6%
EBITDA 122,0 111,2 28,1 -82,2 -23,4 18,0 126,7 47,0
EBITDA-marginal, % 45,1% 43,8% 7,7% -72,0% - - 20,0% 12,8%
Avskrivningar -19,0 -14,0 -21,6 -3,7 - - -40,6 -17,7
EBITA 103,0 97,2 6,5 -85,9 -23,4 18,0 86,1 29,3
EBITA-marginal, % 38,1% 38,3% 1,8% -75,2% - - 13,6% 8,0%
Jamforelsestorande poster - - -38,6 -96,0 2,7 32,7 -35,9 -63,3
Justerad EBITDA 122,0 111,2 66,7 13,8 -26,1 -14,7 162,6 110,3
Justerad EBITDA-marginal, % 45,1% 43,8% 18,3% 12,1% - - 25,6% 29,9%
Justerad EBITA 103,0 97,2 45,1 10,1 -26,1 -14,7 122,0 92,6
Justerad EBITA-marginal, % 38,1% 38,3% 12,4% 8,8% - - 19,2% 25,1%
Jamforelsestérande poster
Forvarvs- och integrationskostnader - - -38,6 -96,0 2,7 32,7 -35,9 -63,3
Omstruktureringskostnader - - - - - - - -
Total - - -38,6 -96,0 2,7 32,7 -35,9 -63,3
Klassificering av jamférelsestérande poster
Rorelsekostnader - - -38,6 -96,0 2,7 32,7 -35,9 -63,3

Avskrivningar - - - - o - - -

Forvarvsavskrivningar - - - - o - - -

IKATRNOV GIROUP
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North South Group Functions Total
Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec

MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Organisk verksamhet 1042,9 958,8 118,3 - - - 1161,2 958,8
Forvarvad verksamhet 7,1 14,4 1268,1 114,2 - - 1275,2 128,6
Valuta 35,8 26,1 2,4 - - - 38,2 26,1
Nettoomsittning 1085,8 999,3 1388,8 114,2 - - 2474,6 11135
Total nettoomsattning, %

Organisk tillvaxt, % 4,4% 9,2% 3,8% - - - 4,3% 9,2%
Forvarvad verksamhet, % 0,7% 1,7% 1110,4% 100,0% - - 114,5% 51,6%
Valutaeffekt, % 3,6% 2,9% 2,1% - - - 3,4% 4,6%
Total tillvaxt, % 8,7% 13,8% 1116,3% 100,0% - - 122,2% 65,4%
EBITDA 515,5 462,7 101,4 -82,2 -93,1 -67,8 523,8 312,6
EBITDA-marginal, % 47,5% 46,3% 7,3% -72,0% - - 21,2% 28,1%
Avskrivningar -74,4 -54,6 -79,3 -3,7 -0,1 - -153,8 -58,3
EBITA 441,1 408,1 22,1 -85,9 -93,2 -67,8 370,0 254,3
EBITA-marginal, % 40,6% 40,8% 1,6% -75,2% - - 15,0% 22,8%
Jamforelsestorande poster -3,1 - -107,0 -96,0 -10,3 -13,4 -120,4 -109,4
Justerad EBITDA 511,3 462,7 208,4 13,8 -82,8 -54,4 636,9 422,0
Justerad EBITDA-marginal, % 47,1% 46,3% 15,0% 12,1% - - 25,7% 37,9%
Justerad EBITA 4415 408,1 129,1 10,1 -82,9 -54,4 487,7 363,7
Justerad EBITA-marginal, % 40,7% 40,8% 9,3% 8,8% - - 19,7% 32,7%
Jamforelsestorande poster

Forvarvs- och integrationskostnader - - -107,0 -96,0 -10,3 -13,4 -117,3 -109,4
Omstruktureringskostnader -3,1 - - - - - -3,1 -
Total -3,1 - -107,0 -96,0 -10,3 -13,4 -120,4 -109,4
Klassificering av jamforelsestorande poster

Rérelsekostnader 4,2 - -107,0 -96,0 -10,3 -13,4 -113,1 -109,4
Avskrivningar -4,6 - - - - - -4,6 -
Forvarvsavskrivningar -2,7 - - - - - -2,7 -
MIKARNOV GROUP
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Justerad kassagenerering

Q4 Jan-Dec

MSEK 2023 2022 2023 2022
Justerad EBITDA 162,6 110,3 636,9 422,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 194,8 169,8 337,0 275,9
Betalda rantor forutbetalda intakter 34,0 5,2 128,0 24,0
Betald inkomstskatt 20,7 44,0 61,6 69,1
Justering kassaflode fran jamforelsestérande poster 35,9 58,8 113,1 109,3
Capex relaterat till ny- och vidareutveckling av produkter -48,5 -17,2 -155,8 -55,3
Justerat operativt kassaflode 236,9 260,6 483,9 423,0
Justerad Kassagenerering, % 145,7% 236,3% 76,0% 100,2%
Nettoskuld*
MSEK 31 Dec 2023 31 Dec 2022
Langfristiga skulder til kreditinstitut 2123,0 24833
Kortfristiga skulder til kreditinstitut 83,2 -
Likvida medel -450,6 -671,2
Nettoskuld 1755,6 1812,1
Skuldsattningsgrad **
MSEK 31 Dec 2023 31 Dec 2022
Justerad EBITDA LTM (proforma) 636,9 582,0
Nettoskuld* 1755,6 1812,1
Skulds&ttningsgrad 2,8 3,1
* Definitionen av nettoskuld har linjerats med koncernens uppdaterade skuldsattningsmal, dar leasingskulder exkluderas

** Skuldséttningsgraden for 31 december 2022 har beréknats pd justerad EBITDA LTM proforma exklusive leasingskulder

IKARNOV GROUP
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Kvartalsoversikt

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4

MSEK 2023 2023 2023 2023 2022
Rapport 6ver totalresultatet
Nettoomsattning 634,2 618,9 607,8 613,7 368,3
EBITDA 126,7 133,5 118,9 144,7 47,0
EBITDA-marginal, % 20,0% 21,6% 19,6% 23,6% 12,8%
EBITA 86,1 91,4 80,7 111,8 29,3
EBITA-marginal, % 13,6% 14,8% 13,3% 18,2% 8,0%
Justerad EBITA 122,0 116,0 109,3 140,4 92,6
Justerad EBITA-marginal, % 19,2% 18,7% 18,0% 22,9% 25,1%
Rorelseresultat (EBIT) 34,1 35,9 28,9 57,3 -21,5
EBIT-marginal, % 5,4% 5,8% 4,8% 9,3% -5,8%
Finansiella intdkter och kostnader -9,2 -12,4 -61,5 -33,3 -17,5
Periodens resultat 23,5 21,2 -26,2 18,4 -12,9
Balansrdkning
Anlaggningstillgangar 5956,6 6220,0 6 407,3 6174,7 6137,5
Omesattningstillgangar* 975,9 736,6 966,9 1327,8 1188,8
Likvida medel 450,6 326,4 455,9 770,1 671,2
Eget kapital 2337,1 2383,9 2432,0 2367,5 2326,4
Langfristiga skulder 2775,3 2 950,6 3039,0 3285,0 3259,6
Kortfristiga skulder* 1820,1 1622,1 1903,2 1850,0 1740,3
Summa tillgangar 6932,5 6 956,6 7374,2 7 502,5 7 326,3
Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 194,8 -42,4 17,4 167,2 169,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -43,9 -37,8 -94,9 -44,3 -1663,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -21,8 -12,4 -278,4 -25,1 1185,3
Kassaflode for perioden 129,1 -92,6 -355,9 97,8 -307,9
Justerat operativt kassaflode 236,9 -23,0 60,0 210,0 260,6
Nyckeltal
Nettororelsekapital -844,2 -885,5 -936,3 -522,2 -551,6
Soliditet, % * 33,7% 34,3% 33,0% 31,6% 31,8%
Justerad Kassagenerering, % 145,7% -15,0% 40,7% 121,2% 236,4%
Nettoskuld** 1755,6 1958,6 1889,6 1733,8 1812,1
Aktieinformation:

L ) 107 876 107 876 107 861 107 847 107 847
Genomsnittligt antal stamaktier (tusentals)
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,22 0,20 -0,24 0,17 -0,12
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,22 0,20 -0,24 0,17 -0,12

* Siffrorna | jamforelseperioden har justerats i enlighet med IFRS 15 paragraf 12. Se dven not 1.* Se not 6, 22.

IIKARNOV GRROUP
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Moderbolagets resultatrakning

Q4 Jan-Dec
MSEK 2023 2022 2023 2022
Personalkostnader -1,8 -1,0 -5,3 -7,3
Avskrivningar - -0,0 -0,1 -0,0
Ovriga rorelseintikter och -kostnader -9,6 76,0 -15,4 0,1
Roérelseresultat (EBIT) -11,4 74,9 -20,8 -7,3
Finansiella intakter 132,3 7,3 185,7 25,9
Finansiella kostnader -18,6 -1,0 -37,3 -2,5
Mottagen utdelning - - 45,0 -
Finansiella intdkter och kostnader 113,7 6,3 193,4 234
Bokslutsdispositioner 42,7 9,2 42,7 9,2
Resultat fére skatt 145,0 90,4 215,3 25,3
Inkomstskatt 5,2 -12,8 - -2,2
Periodens resultat 150,2 77,6 215,3 23,1
Summa totalresultat for perioden 150,2 77,6 215,3 23,1
Moderbolagets bal akni
MSEK 31 Dec 2023 31 Dec 2022
TILLGANGAR
Fordringar pa koncernféretag 25225 1181,9
Andelar i koncernféretag 1161,8 1158,1
Nyttjanderratter - 0,2
Summa anldggningstillgangar 3684,3 2 340,2
Fordringar pa koncernféretag 70,0 156,5
Forutbetalda kostnader 0,9 -
Ovriga fordringar 0,7 0,5
Aktuell skattefordran 2,3 1,4
Likvida medel 16,4 11,5
Summa omséttningstillgangar 90,3 169,9
Summa tillgangar 3774,6 2510,1
MSEK 31 Dec 2023 31 Dec 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1,7 1,7
Fritt eget kapital
Overkursfond 2 654,0 2654,0
Balanserade vinstmedel 41,3 -177,6
Summa eget kapital 2697,0 2478,1
Skulder till koncernforetag 55,4 -
Skulder till kreditinstitut 899,5 -
Summa langfristiga skulder 954,9 -
Skulder till kreditinstitut 83,2 -
Leverantdrsskulder 1,2 4,6
Skuld till narstaende 34,1 14,5
Upplupna kostnader 4,1 6,6
Ovriga kortfristiga skulder 0,1 6,3
Summa kortfristiga skulder 122,7 32,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3774,6 2510,1
MIKARNOV GROUP
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Finansiella definitioner och alternativa nyckeltal

Denna deldrsrapport innehaller referenser till ett antal nyckeltal. En del
av dessa nyckeltal definieras i IFRS, medan andra ér alternativa
nyckeltal som inte redovisas i enlighet med tillampliga ramverk for
finansiell rapportering eller annan lagstiftning. Dessa nyckeltal

anvandande.

anvands av Karnov for att hjalpa bade investerare och foretagsledning
att analysera verksamheten. Nedan definieras de nyckeltal som
anvands i rapporten, tillsammans med en motivering kring deras

Nyckeltal Definition Forklaring till anvandningen
EBITA Resultat fore finansiella poster och skatt, Mattet visar verksamhetens Idnsamhet justerad
exklusive avskrivning av forvarvsrelaterad for avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning av
fordelning av kopeskilling. kopeskilling.
EBITA-marginal EBITA som en andel av nettoomsattning. Mattet visar den underliggande verksamhetens
(d.v.s. exklusive avskrivning av forvarvsrelaterad
fordelning av kopeskilling) lénsamhet 6ver tid i
forhallande till forsaljningen.
EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar, Mattet visar verksamhetens I6nsamhet fore
nedskrivningar, finansiella poster och skatter. avskrivningar och nedskrivningar.
EBITDA-marginal EBITDA som en andel av nettoomsattningen. Mattet visar verksamhetens l6nsamhet over tid,

oberoende av finansiering, nedskrivningar och
avskrivningar.

Forvarvad tillvaxt

Forandring i nettoomsattning under innevarande
period hanforlig till forvarvade enheter, exklusive
valutakurseffekter, i forhallande till nettoomsatt-
ning under motsvarande period foregaende ar.
Forvarvade enheters nettoomsattning definieras
som forvarvad tillvaxt under en period om 12
manader fran och med respektive
forvarvsdatum.

Mattet anvands eftersom det kompletterar
mattet organisk tillvaxt och 6kar forstaelsen for
Karnovs tillvaxt.

Justerad EBITA

EBITA justerat for jamforelsestorande poster.

Mattet visar verksamhetens Idnsamhet och &r
justerad for jamforelsestorande poster och
avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning av
kopeskilling och avskrivning av investeringar
hanforliga till forvary.

Justerad EBITA-marginal

Justerad EBITA som en andel av
nettoomsattningen.

Syftet &r att ge en indikation pa Karnovs
verksamhets underliggande Ionsamhet exklusive
jamforelsestorande poster och uttryckt som en
adel av nettoomsattningen.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar, finansiella
poster, skatt och jamforelsestorande poster.

Avgorande for att forstd koncernens
rorelseresultat, oavsett jdmforelsestorande
poster, finansiering och avskrivningar.

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA som en andel av
nettoomsattningen.

Mattet syftar till att visa koncernens Ionsamhet
oavsett jamforelsestorande poster, finansiering
och avskrivningar, pa I6pande basis.

Justerat kassafléde fran den I16pande
verksamheten

Justerad EBITDA plus forandringar i
nettororelsekapital samt jamforelsestérande
poster minus investeringar i utveckling av nya
produkter och forbéttringar av befintliga
produkter och affarssystem.

Mattet anvands for att berdkna den
underliggande kassagenereringen.

Jamforelsestorande poster

Jamforelsestdrande poster innefattar poster av
betydande karaktar som forvrider jamforelser
mellan olika perioder.

Mattet anvands for att berdkna justerade matt,
vilka &r relevanta for att forsta den finansiella
utvecklingen over tid.

Kassagenereringsgrad (%)

Justerat kassaflode fran den [6pande
verksamheten som en andel av Justerad
EBITDA.

Cash generation (kassagenerering) aterspeglar
den vedertagna termen cash conversion och ar
en typ av matt pa hur effektivt redovisade intékter
omvandlas till ett konkret bidrag till koncernens
finansiering.
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Nyckeltal

Organisk tillvaxt

Definition

Forandring i nettoomsattning under innevarande
period, exklusive forvarv och valutakurseffekter,

i forhallande till nettoomséttningen motsvarade
period foregdende &r. Forvarven inkluderas i
organisk nettoomsattning efter en period om
tolv manader.

Forklaring till anvandningen

Relevant matt for att kunna beddma bolagets
forméga att skapa tillvaxt genom volym och pris i
den I6pande verksamheten.

Medelantal anstallda (FTE:s)

Medelantalet heltidsanstallda under
rapporteringsperioden.

Ej finansiellt nyckeltal.

Nettoomsattning (Offline)

Nettoomsattning fran tryckta produkter och
utbildningstjanster.

Mattet anvands eftersom det okar forstaelsen for
den totala nettoomsattningen och fordelningen
av nettoomsattningen.

Nettoomsattning (Online)

Nettoomsattning fran onlinetjanster.

Méttet Okar forstdelsen for den totala
nettoomsattningen och fordelningen av
nettoomsattningen.

Nettoskuld

Totala skulder (exklusive leasingskulder) minus
likvida medel.

Mattet mojliggdr en beddmning av om Karnov
har en lamplig finansieringsstruktur.

Nettoskuldséattningsgrad
(Nettoskuld/justerad EBITDA LTM)

Nettoskuld (exklusive leasingskulder) enligt
balansrakningen dividerat med justerat EBITDA
for Iopande tolv manader (LTM).

Forhallandet ar relevant att analysera for att
sakerstalla att Karnov har en lamplig
finansieringsstruktur.

PPA-justerad nettovinst

Nettovinst exklusive jamforelsestorande poster
samt avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning
av kopeskilling

Mattet anvands for att visa Karnovs Ionsamhet
exkluderat exklusive jamforelsestorande poster
samt avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning
av kopeskilling.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for perioden, i SEK, hanforligt
till moderbolagets aktieagare, i relation till det
viktade genomsnittliga antalet utestdende aktier
fore och efter utspadning.

Nyckeltal enligt IFRS.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Mattet mojliggor jamforelser av Ionsamheten
oberoende av kapitalstruktur eller skattesituation.

Soliditet (%)

Eget kapital dividerat med summa av tillgangar.

Mattet anvands for att bedoma Karnovs
finansiella stabilitet.

Valutakurser

1 DKK motsvarar i SEK
1 NOK motsvarar i SEK
1 EUR motsvarar i SEK

Ovrigt

Stangningskurs Genomsnittskurs  Genomsnittkurs

31 Dec 2023 Oct-Dec 2023 Jan-Dec 2023
1,4889 1,5375 1,5395
0,9871 0,9843 1,0049

11,0960 11,4663 11,4707

Stangningskurs Genomsnittskurs Genomsnittskurs

31 Dec 2022 Oct-Dec 2022 Jan-Dec 2022
1,4965 1,4704 1,4285
1,0572 1,0517 1,0518

11,1283 10,9351 10,6274

Belopp i tabeller och sammanlagda belopp har avrundats pa individuell basis. Mindre skillnader pa grund av denna avrundning kan darfor
forekomma i tabellerna. Siffror som kommenteras i texten presenteras i miljoner kronor om inte annat anges. Jamforelsetal fran féregédende
period presenteras inom parentes. Bokslutskommunikén ar publicerad pa svenska och engelska. Vid eventuella skillnader mellan den engelska
versionen och den svenska originaltexten dger den svenska versionen tolkningsforetrade.

IIKARNOV GRROUP

Bokslutskommuniké januari-december 2023

26



Karnov Group idag

400 000+ 7000+ 1200+

Anvandare Specialister Medarbetare

Karnov Group banar vag for rattvisan genom att tilhandahalla affarskritiska kunskaps- och arbetsflodeslésningar
for yrkesverksamma inom juridik, skatt och redovisning samt miljo- och halsoskydd i Europa. Karnov grundades
utifran en mans Gvertygelse att tillgang till lagen ar grundlaggande for alla framstaende samhéllen och vart arv
strécker sig tillbaka till 1823. Over tid har Karnov Group utvecklats fran ett traditionellt bokférlag till en digital
informationsleverantdr.

Vart uppdrag ar att vara en oerséttlig samarbetspartner for alla radgivare inom juridik, skatt och redovisning och att
gora det majligt for véra anvandare att fatta battre beslut — snabbare, genom att erbjuda innehéll av hogsta kvalitet
till basta mojliga anvandarupplevelse som effektivt stodjer deras arbetsflode.

Véra losningar &r till stor del digitala och vi erbjuder prenumerationsbaserade onlinetjanster for advokatbyraer,
skatt- och redovisningsbyréer, foretag och offentlig sektor sésom domstolar, bibliotek, universitet, myndigheter och
kommuner. Karnov ger @ven ut och saljer tryckta bocker och tidskrifter samt erbjuder juridiska fortbildningskurser.

Med starka varumarken, sdsom Karnov, Norstedts Juridik, Aranzadi LA LEY, Lamy Liaisons, Jusnet, Notisum,
Echoline, Ngrskov Miljg, DIBkunnskap, Legal Cross Border, Forlaget Andersen, Ante och BELLA Intelligence, forser
Karnov Group 6ver 400 000 anvéandare med kunskap och insikter.

Karnov ar organiserat i tva geografiska rapporteringssegment och produkterbjudandena &r, med sma variationer,
likvardiga i samtliga lander.

Danmark: Onlinetjanster och offlineprodukter inom juridik, skatt och redovisning och milj¢ och halsoskydd
Sverige: Onlinetjanster och offlineprodukter inom juridik, skatt och redovisning och miljo och hélsoskydd
Norge: Digitala arbetsflodesverktyg for skatt och redovisning

Frankrike: Online- och offlineerbjudanden inom juridik, miljé och halsoskydd samt kurser inom juridik.
Spanien: Online- och offlineerbjudanden inom juridik samt kurser inom juridik

Med kontor i Sverige, Danmark, Norge, Frankrike, Spanien och Portugal har Karnov Group idag cirka 1 200 anstéllda.

Karnov-aktien ar noterad pa Nasdaq Stockholm, segment Mid Cap, under kortnamnet "KAR".

Battre beslut, snabbare.

Hitta vad du soker efter, lita pa vad du hittar och gor det snabbt.

Karnov Group AB (publ) Org.nr. 559016-9016 Séte: Stockholms lan O
Huvudkontor: Warfvinges vag 39, 112 51 Stockholm, IIII(/\RN V

Tel: 08 587 670 00 www.karnovgroup.com GROUP



